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Godisnje izvjeS¢e o poslovanju za 2019. godinu
1. Statusno — pravni polozaj Drustva

Drustvu je izdana suglasnost za obavljanje djelatnosti faktoringa dana 11. listopada 2018. godine
po rieSenju HANFE: Klasa: UP/l 973-03/18-01/02, UrudZbeni broj: 326-01-550-552-18-5, a
25.listopada iste godine Drustvo je upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod
matiénim brojem subjekta upisa (MBS) 081203856. Temeljni kapital Drustva iznosi 1.100.000,00
HRK (jedanmilijunstotisuéa kuna).

2 Korporativno upravljanje

Pravila korpeorativnog upravljanja Drustvom odredena su Zakonom o fakteringu (dalje ,ZOF") te
internim politikama i procedurama koje su usuglasene sa ZOF-om te pripadajuéim pravilnicima i
metodologijom viasnika.

U vidu pravila korporativnog upravljanja Drustvo ima razvijen sustav upravljanja i unutarnjih
kontrola koji pogiva na raspodjeli ovlasti i odgovornosti u Drustvu. Uveden sustav unutarnjih
kontrola uspostavijen je na nacin kako bi se sprijedili sukobi interesa od najnizih, pa do najvisih
nivoa u organizacijskoj strukturi.

Drustvo sukladno donesenom Zakonu o faktoringu (NN, br. 94/14) ima:
. Skupstinu (osnivaci)

. Nadzorni odbor (min. tri ¢lana)

. Upravu (min. dva ¢lana)

Uprava Drustva upravlja svakodnevnim aktivnostima Drustva u skladu s njenom strategijom i
op¢im nagelima poslovanja koje utvrduju viasnici — osnivadi.

Kreditni odbor

Kreditni odbor Drustva predstavlja najvie tijelo odludivanja Drustva. Na samim sjednicama
Kreditnog odbora odlu¢uje se o svim bitnim pitanjima oko financiranja, unovéavanja ili bilo kojeg
otvorenog pitanja bitnog za poslovanje Drustva.

Interni revizor

Internu reviziju Drustvo je duzno obavljati sukladno ZOF-u i pripadajuéim pravilnicima. Internu
reviziju obavlja Interni revizor sukladno Pravilniku o naginu obavljanja poslova interne revizije
faktoring drustva.

Temeljna nacela na kojima se zasnivaju pravila korporativnog upravijanja su: pridrzavanje
odredaba ZOF i propisa donesenih temeljem istoga, odnosno u skladu s drugim zakonima kojima
se ureduje poslovanje faktoring drustva, briga i zastita o pravima imatelja udjela, transparentno
poslovanje i javno objavljivanje podataka o poslovanju Drustva i odgovornosti Uprave.

3. Osnovne znacajke poslovanja u 2019. godini

Uz kontinuiran rad na pobolj$anju organizacijske strukture Drustva te pobolj§anju internih
procedura Drustvo je aktivno radilo na pronalasku i akviziciji novih klijenata. Takoder Drudtvo je
uspjelo osigurati adekvatne izvore financiranja kod banaka kako bi ostvarilo planirani volumen
otkupljenih potraZivanja te pozitivan rezultat poslovanja.

Za razdoblje 2019. godine Drustvo je realiziralo volumen otkupljenih potraZivanja u iznosu od cca.
135 milijuna kuna $to se najvec¢im dijelom odnosi na domaci faktoring. Nadalje znatno je pove¢an
aktivan broj klijenata u portfelju te je osigurana adekvatna diverzifikacija portfelja.

Ukupna imovina drustva na 31.12.2019. godine je iznosila 38,5 mil HRK od ¢ega se s obzirom na
prirodu poslovanja 99,6 % odnosi na kratkotrajnu imovinu. U samoj strukturi potraZivanja prema
kupcima - klijentima 51 % potraZivanja se odnosi na potrazivanja po faktoring poslovima, 45 % se
odnosi na potrazivanja po faktoring poslovima koji ukljuéuje otkup mjenica te 4 % na potrazivanja
po obrnutom faktoringu. Sama struktura i kvaliteta portfelja je adekvatna s obzirom da je vetina
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potrazivanja - plasmana prema drzavnim i javnim poduze¢ima te veledrogerijama koje su dobrog
boniteta.

Ukupni prihodi za razdoblje 2019. godine iznosili su 1,6 min HRK $to je viSestruko vise nego u
promatranom razdoblju 2018. godine. Neto dobit drustva za razdoblje 2019. godine je iznosila 86,9
tisuéa HRK. Drustvo se odlucilo na nizu profitabilnost poslovanja uz nisku rizi€nog portfelja. Veliki
dio portfelja je vezan za javna drustva (HEP, INA, HZZO i sl.) te dobra bonitetna drustva koja
plac¢aju unutar 60 dana.

Drustvo u portfellu nema nenaplaéenih i spornih potrazivanja koja bi zahtjevala vrijednosna
uskladenja ili rezervacije za iste . Drustvo nema pokrenutih sudskih sporova protiv drugih niti se
vode sudski sporovi protiv drustva.

Drustvo je za 2019. godinu sastavilo financijska izvjes¢a sukladno Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima, te ista sadrzZe:

- Izvjestaj o financijskom polozaju

- Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

- lzvjestaj o novéanom tijeku

- Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice
- Biljegke uz financijske izvjestaje

4, Znacajni dogadaji nakon isteka poslovne godine

Nakon isteka poslovne godine nije bilo dogadaja koji bi utjecali na financijska izvijes¢a Drustva za
2019. godinu.

5. Vjerojatan buduci razvoj Drustva

U svom buduéem poslovanju Drustvo ¢e se fokusirati na ostvarenje pozitivnog rezultata
poslovanja, na aktivnosti vezane za akviziciju novih klijenata, kontinuirano poboljSanje odnosa sa
partnerima, kao i pronalazenje dostatnih i adekvatnih izvora financiranja kako na domacem
financijskom trzistu tako i u inozemstvu. Daljnje unapredenje sustava upravijanja i edukacije
zaposlenika. U buduc¢em razdoblju o¢ekujemo stabilan i pozitivan rast poslovanja uz nacelo
transparentnosti i partnerskog odnosa sa svim sudionicama na financijskom trzistu.

6. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo zbog prirode djelatnosti ne obavlja aktivnosti istrazivanja i razvoja.

7. Otkup vlastitih dionica

Drustvo posluje kao d.o.o. (drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu)

8. Postojanje podruznica

Drustve nema podruznica.

9. Ciljevi i politike drustva vezane za upravljanje financijskim rizicima i politiku zastite
Aktivnosti kojima se Drustvo bavi izlazu ga raznim financijskim rizicima, ukljuéuju¢i kreditni rizik,
rizik likvidnosti, valutni rizik, kamatni rizik i koncentacijski rizik. U svrhu uéinkovitog upravljanja
financijskim rizicima Drustvo ima usvojene politike koje osiguravaju pracenje i upravljanje rizicima.
Drustve je usvojilo Politku upravijanja operativnim rizicima &ime podrazumijeva utvrdivanje,

mjerenje, odnosno procjenu, savladavanje i pracenje rizika, ukljucujuéi izvjeStavanje o rizicima
kojima je Drustvo izlozeno ili bi to moglo biti.

IzloZenost Drustva kreditnom riziku u pogledu faktoring potrazivanja i mjenica je ogranitena zbog
diverzifikacije portfelja duznika i procjene njihove kreditne sposobnosti te financiranje plasmana
kroz poslovne banake koje su takoder analizirale i odobrile realizirane plasmane. Zbog gore
navedenog uprava smatra da je kreditni rizik ukupnog portfelja adekvatan i prihvatljiv. Potrazivanja
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su najéesée osigurana redovnim instrumentima osiguranja (mjenicama i zaduznicama) kao i
regresnim pravom na ustupatelja kod klasi¢nog faktoringa. Na podruéju kreditnog rizika Drustvo
primjenjuje standardizirane procedure i upute vezane za odobravanje visine limita, vrste plasmana
te maksimalne izloZzenosti prema jednom duzniku.

10. Kori$tenje financijskih instrumenata

Drustvo ne koristi druge financijske instrumente.

Zagreb, 13.05.2019. godine

Potpisali u ime uprave:

Hrvoje Turkalj Drazen Jaksi¢
Clan Uprave Clan Uprave
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Odgovornosti Uprave za pripremu i odobravanje godis$njih financijskih izvjestaja i
godiSnjeg izvjesca

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj drustva ESC FACTORING d.c.o., Zaharova 7, 10 000
Zagreb, OIB: 00180729178 (dalje u tekstu ,Drustvo”) te njegovu uspjeSnost i njegove novéane
tokove, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, usvojenim od strane
Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuc¢e raéunovodstvene evidencije potrebne za
pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opc¢u odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Drustva i sprje¢avanja i ustanovljavanja
prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima te ih potom treba dosliedno primjenjivati, donositi razumne i
razborite prosudbe i procjene, pripremati financijske izvjestaje temeljem principa neogranicenosti
vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem
neprimjerena.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrzaj godiSnjeg izvje$ca, sukladno
zahtjevima ¢&lanka 21. Zakona o rac¢unovodstvu. Godisnje izvjes¢e prikazano je na stranicama 1 do
3 i odobreno od strane Uprave Drustva 13. svibnja 2020. godine te potpisano u skladu s tim.

U Zagrebu, 13. svibnja 2020.

ESC FACTORING d.o.0.

Zaharova 7

10 000 Zagreb

Hrvoje Turkalj Drazen Jaksié
&lan Uprave Clan Uprave
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
IzvjeSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Drustva ESC FACTORING d.o.0. (“Drustva”),
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama kapitala i izvjestaj o nov&anim tokovima za 2019.
godinu te bilieSke uz financijske izvjestaje, ukljuéujuci i sazetak znadajnih radunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, priloZzeni godidnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski
polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2019. godine, njegovu financijsku uspje$nost i novéane tokove
za 2019. godinu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (MSFl-ima) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavijeni u sluZbenom listu
Europske unije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima
su podrobnije opisane u nasem izvjed¢u neovisnog revizora u odjeliku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godidnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nage ostale etigke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizorska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i ukljuéuju prepoznate
najznacajnije rizike znatajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najveéim
ucinkom na nasu strategiju revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utroak vremena
angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nage revizije godisnjih
financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima.

Nas revizijski pristup

Pri utvrdivanju naseg revizorskog pristupa uzeli smo u obzir znacajnost pozicija u financijskim
izvjestajima, nasu procjenu rizika unutar komponenti svake od pozicija. Prilkom utvrdivanja
pristupa reviziji, odredili smo vrstu posla koju je bilo potrebno odraditi kako bi prikupili dovoljno
valjanih dokaza kao osnovu za nase misljenje.
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Kljuéno revizijsko pitanje | Nasi postupci tijekom revizije
Evidentiranje prihoda i rashoda od kamata te potraZivanja po faktoring poslovima
U izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti na dan 31. | Pozomost Revizora bila je usmjerena na:
prosinca 2019. godine, Drustvo iskazuje prihode | e Provjeru da li su prihodi i rashodi od
od kamata iz faktoring poslova u iznosu od | kamata iz faktoring poslova priznati u onom
1.013.502 kune te rashode od kamata u iznosu od | obratunskom razdoblju na koje se odnose.
659.287 kuna. Provjera je napravljena na natin da se odredio
uzorak nad kojim ¢e se provesti testiranje
ispravnog obra&una prihoda i rashoda.

U izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31. | e Provieru sklopljenih ugovora o
prosinca 2019. godine, DruStvo ima iskazana | faktoring poslovima sa svim  bitnim
potrazivanja po poslovima faktoringa, obrnutog | odrednicama ugovora (rok dospije¢a i kamatna
faktoringa i faktoringa koji uklju€uje otkup mjenice | stopa)

uiznosu od 36.705.211 kuna

Ostale informacije u godi$njem izvjeScu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u
godisnje izvjesce, ali ne ukljuuju godidnje financijske izvjestaje i nade izvjeSce neovisnog revizora
0 njima.

Nage mislienje o godiénjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izri¢ito navedeno u dijelu naseg izvjes¢a neovisnog revizora pod naslovom
lzvies¢e o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljutka s
izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nada je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna&ajno proturjeéne godi$njim
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju€imo da postoji znac¢ajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu €injenicu. U tom smislu
mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godi$nje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s MSFl-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske
unije, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguc¢avanje sastavljanja
godis$njih financijskih izvjestaja koji su bez znaajnog pogres$nog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju godiSnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je
primenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranienim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava
ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godinjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu |i godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljuCuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je vi$a razina uvjerenja, ali nije garancija da ée
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znagajno pogresno prikazivanje kada ono
postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znadajni ako se
razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utietu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizile u skladu s MrevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znadajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja zna&ajnog pogresnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljugiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola.

stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
mislienja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

zakljuCujemo o primjerenosti  koristene  radunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zakljuéimo da postoji
znacajna neizvijesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nadem
izvjesCu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nage mislienje. Nasi zakljutci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a neovisnog
revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom poslovanju.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjestaja,
uklju¢ujudi i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nagin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi
I u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nage revizije.
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IzvjeS¢e o drugim zakonskim zahtjevima
IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor na 27. prosinca 2018. godine da
obavimo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva ESC FACTORING d.0.0. za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2019. godine.

2. Na datum ovog izvjeséa neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drustva u
ukupnom trajanju od 2 godine, te se odnosi na razdoblje od 01. sije¢nja 2018. godine do 31.
prosinca 2019. godine.

3. Osim pitanja koja smo u nagdem izvje$éu neovisnog revizora naveli kao kljuéna revizijska pitanja
unutar podnaslova Izvjesce o reviziji godinjih financijskih izvjeStaja nemamo nesto za izvijestiti u
vezi s totkom (c) élanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. Nasom zakonskom revizijom godi§njih financijskih izvjestaja Drustva za 2019. godinu sposobni
smo otkriti nepravilnosti, ukljudujuéi i prijevaru sukladno Odjeliku 225 Reagiranje na nepoétivanje
zakona | regulativa |ESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavljanju revizijskog
angazmana sagledamo je li Drustvo postivalo zakone i regulative za koje je opée priznato da
imaju izravni u¢inak na odredivanje znagajnih iznosa i objava u njihovim godignjim financijskim
izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravan u¢inak na odredivanje znaéajnih
iznosa i objava u njegovim godi$njim financijskim izvjestajima, ali postivanje kojih moze biti
klju¢no za operativne aspekte poslovanja Drustva, njegovu sposobnost da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem ili da izbjegne znacajne kazne.

Osim u slu¢aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih
zakona ili regulativa koje je ogigledno beznacajno, prema nasoj prosudbi njegovog sadrzaja i
njegovog utjecaja, financijskog ili drugacdijeg, za Drugtvo, njegove dionike i &iru javnost, duzni
Smo o tome obavijestiti Drustvo i traziti da istrazi taj sluCaj i poduzme primjerene mjere za
rieSavanje nepravilnosti te za spre¢avanje ponovnog pojavijivanja tih nepravilnosti u buduénosti.
Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su
nastali pogredni prikazi u revidiranim godisnjim financijskim izvjestajima koji su kumulativno
jednaki ili ve¢i od iznosa znacajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas se zahtjeva da
modificiramo nase misljienje u izvje¢u neovisnog revizora.

5. Nase revizijsko miglienje dosljedno je s dodatnim izvije§¢em za Nadzorni odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz élanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014,

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drugtva
za 2019. godinu i datuma ovog izvje$éa nismo Drustvu obavljali zabranjene nerevizorske usluge i
nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima povezanih s pripremom iili
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za
financijske informacije, te smo u obavljanju revizije satuvali neovisnost u odnosu na Drugtvo.
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IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Zakona o ratunovodstvu

A

Prema nasem midlienju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
informacije u priloZenom izvjeSéu poslovodstva Drustva za 2019. godinu uskladene su s
priloZzenim godi$njim financijskim izvjestajima Drustva za 2019. godinu.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
prilozeno izvje$ce poslovodstva Drustva za 2019. godinu je sastavljeno u skladu sa
Zakonom o ratunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog
u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u prilozenom
izvjescu poslovodstva Drustva za 2019. godinu.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, izjava o
primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljutena u godiénje izvjesée Drustva za
2019. godinu, je u skladu sa zahtjevima navedenim u ¢lanku 22. Stavku 1. toékama 3. i 4.
Zakona o ra¢unovodstvu.

Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravijanja, ukljutena u godisnje izviesce
Drustva za 2019. godinu, ukljuuje informacije iz &lanka 22. stavka 1.to&aka 2., 5., 6. i
7. Zakona o radunovodstvu.

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$ée neovisnog revizora je Pasko Anié-

Antic.

20. svibnja 2020.

Russell Bedford Croatia - Revizija d.o.o.

Selska cesta 90/B
10000 Zagreb
Pasko Ani¢-Antié Pasko Anic-Anti¢
Hrvatski ovlasteni revizor Direktor
% “"\‘I‘H\) % Russell Bedford J
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ESC FACTORING d.o.0.

Godisnje izvjes¢e i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sijeénja do 31.prosinca 2019.godine

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI - SD

Razdoblje: 01.01-31.12.2019

Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Dobit/gubitak od kamata

Prihodi od naknada i provizija -
Rashodi od naknada i provizija
Dobit/gubitak od naknada | provizija

Dobit od tecajnih razlika (neto teCajne razlike)
Ostali prihodi
Ukupno ostali poslovni prihodi

Opci i administrativni troskovi
Troskovi osoblja

Gubitak od te¢ajnih razlika
Ostali rashodi

Ukupno ostali rashodi

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

Dobit / (gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit

DOBIT TEKUCE GODINE

Ostala sveobuhvatna dobit

UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

10.
7.

12,

13.

2018.
HRK

27.118

(17.598)
9.520

30.391

(29.992)
399

127.109
127.109

(36.8086)
(40.585)
(2.415)

(24.604)
(104.410)

184.618
(152.000)

32.618
3.922
28.696

28.696

BilieSke na stranicama od 15 do 34 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2019,
HRK

1.013.502

(659.287)
354.215

542.586

(284.068)
258.518

60.888
32.771
93.659

(214.562)
(303.248)
(68.757)

(20.893)
(607.460)

1.649.747
(1.550.815)

98.932
12.010
86.922

86.922



ESC FACTORING d.o.0.
Godi&nje izviesée i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sije¢nja do 31.prosinca 2019.godine

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU - FP

Na dan: 31.12.2019

IMOVINA 2018. 2019.
Dugotrajna imovina HRK HRK
Nematerijalna imovina 14. 801 401
Materijalna imovina 15. 799 16.831
Ukupno dugotrajna imovina 1.600 16.232
Kratkotrajna imovina

Potrazivanja — kamate, naknade i provizije po

poslovima faktoringa (kupci) 16. 154.081 -
Ostala potrazivanja 18. - 366.291
Kratkotrajni depoziti 19. - 470.000
Potrazivanja po faktoringu 17 16.773.301 36.705.211
Novac u blagajni i banci 20. 304.285 818.397
Ukupno kratkotrajna imovina 17.231.667 38.359.899
Plaéeni tro$kovi buduéeg razdoblja i

obracéunati prihodi 21. - 133.013
UKUPNA IMOVINA 17.233.267 38.509.144

Biljeske na stranicama od 15 do 34 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



ESC FACTORING d.o.0.

Godisnje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sijenja do 31.prosinca 2019.godine

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU - FP
( nastavak)

Na dan: 31.12.2019

KAPITAL | OBVEZE
Kapital

Upisani kapital
ZadrZana dobit (Preneseni gubitak)
Dobit/(Gubitak) tekuce godine

Ukupno kapital

Kratkorocne obveze

Obveze po kreditima i kamatama prema ino
bankama i financijskim institucijama

Obveze po kreditima i kamatama prema domaéim
bankama i financijskim institucijama

Obveze za zajmove

Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze po faktoring poslovima

Ukupno kratkoroéne obveze

Odgodena placanja troSkova i prihod buducih
razdoblja

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

22.

23.

23
23.
25.
24.

26.

2018.

1.100.000

28.696

1.128.696

15.869.020

43.154

15.912.174

192.397

17.233.267

BiljeSke na stranicama od 15 do 34 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2019.

1.100.000
28.696

86.922

1.215.618

2.903.627

32.695.943
515.000
51.807
818.025

36.984.402

309.124

38.509.144



ESC FACTORING d.o.0.
Godinje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sijeénja do 31.prosinca 2019.godine

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (PK)

Na dan: 31.12.2019

Stanje na dan 1. sijeénja
2018.

Ostale uplate vlasnika

Raspored dobitka /gubitka
Dobit za godinu

Stanje na dan 31. prosinca
2018.

Stanje na dan 1. sijeénja
2019.

Raspored dobitka/ gubitka
Uskladenje
Dobit za godinu

Stanje na dan 31. prosinca
2019.

Temeljni kapital Zadrzana dobit/ Gubitak/dobit Ukupno
preneseni tekuée godine
gubitak

HRK HRK HRK HRK
1.100.000 - - 1.100.000
- - 28.696 28.696
1.100.000 - 28.696 1.128.696
1.100.000 - 28.696 1.128.696
- 28.696 (28.696) -

- - 86.922 86.922
1.100.000 28.696 86.922 1.215.618

Bilieske na stranicama od 15 do 34 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

13



ESC FACTORING d.o.o.

Godi8nje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sijeénja do 31.prosinca 2019.godine

1IZVJESTAJ O NOVEANOM TOKU - 31.12.2019

Novéani tijekovi iz poslovnih aktivnosti

Dobit /gubitak prije poreza na dobit uskladen za:
Amortizacija tekuce godine

Ostali troskovi vrijednosnog uskladenja i sl. otpisi
Rezerviranja

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Novéani tijekovi iz poslovanja prije promjena u
obrtnom kapitalu

Povecanje/ smanjenje potraZivanja po poslovima
faktoringa

Smanjenje/ povecéanje ostalih potrazivanja
Povecanje/ smanjenje placenih troskova buduceg
razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Povecanje/ smanjenje obveza po faktoring poslovima

Povecanje/ smanjenje ostalih obveza
Smanjenje/ povecanje odgodenog pla¢anja troskova |
prihoda buducih razdoblja

Primici od kamata

Povecanje/smanjenje ostalih stavki

Placeni porez na dobit

Nov&ani tijekovi iz promjena u obrtnom kapitalu
Neto nov¢ani tijekovi od poslovnih aktivnosti

Novéani tijekovi iz investicijskih aktivnosti

Povecanje/ smanjenje dugotrajne materijaine |
nematerijalne imovine

Poveéanje/ smanjenje financijske imovine
Poveéanje/smanjenje ostalih stavki

Neto novéani tijekovi iz investicijskih aktivnosti
Novéani tijekovi iz financijskih aktivnosti

Uplate vlasnika

Izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi)

Placene kamate

Povecanje/ smanjenje obveza za kredite i zajmove
Povecanje/ smanjenje ostalih stavki

Neto novéani tijekovi iz financijskih aktivnosti

Neto novéani tok
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Bilieske na stranicama od 15 do 34 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

2018. 2019.

HRK HRK
32.618 98.932
; 6.622
(27.118) (1.013.502)
17.598 659.287
23.098 (248.661)
(17.231.667) (20.023.604)
; (358.572)
: (133.013)
262.813 818.025
43.154 8.653
192.397 116.727
57.669 1.259.277
] : (19.729)
(16.675.634) (18.332.236)
(16.652.536) (18.580.897)
1.600 (21.254)
- (470.000)
1.600 (491.254)
1.100,000 -
(13.799) (718.567)
15.869.020 20.304.830
16.955.221 19.586.263
304.285 514.112
x 304.285
304.285 818.397



ESC FACTORING d.o.0.
GodiSnje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01 .sije¢nja do 31.prosinca 2019.godine

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo je osnovano 25. listopada 2018. godine rjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu pod nazivom
ESC Factoring d.o.o. za faktoring, sa sjedi&tem u Zagrebu, Zaharova 7, upisano u sudski registar s
mati€nim brojem subjekta (MBS) 081203856

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 1.100.000 kuna.

Dana 11. listopada 2018. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) je izdala
riesenje kojim se odobrava ESC FACTORINGU d.o.c. bavijenje poslovima faktoringa te daje
suglasnost &lanovima Uprave drustva gosp. Hrvoju Turkalju i gosp. DraZenu Jaksiéu za obavljanje
navedenih funkcija na mandat u trajanju od 4 godine.

Sukladno rjesenju HANFA-e, drustvo ESC FACTORING d.o.0. ovlasteno je obavljati slijedeée poslove:

* poslovi faktoringa

* poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s poslovima faktoringa

e prikupljanje, izrada, analiza i davanje informacija o kreditnoj sposobnosti pravnih osoba i
fiziCkih osoba koje obavljaju samostaine djelatnosti

¢ upravljanje potraZivanjima klijenata nastalih s osnove prodane robe i pruZenih usluga i
savjetovanja u vezi s tim

* izvozno financiranje na osnovi otkupa s diskontom i bez regresa dugorocnih nedospjelih
trazbina osiguranih financijskim instrumentima (forfeiting)

¢ otkup dospjelih trazbina

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je zaposljavalo tri djelatnika.

Tijela Drugtva

Uprava Drustva na dan 31. prosinac 2019. godine:

* Hrvoje Turkalj - Clan Uprave, zastupa drustvo samostalno i pojedinaéno
* Drazen Jaksi¢ — Clan Uprave, zastupa drustvo samostalno i pojedinacéno

Nadzorni odbor na 31. prosinac 2019. godine:

» Tomaz Kadar - predsjednik nadzornog odbora
* Ivan Juri$i¢ - zamjenik predsjednika nadzornog odbora
* Edo Kos - ¢lan nadzornog odbora

Skupstina drustva (osnivaci/clanovi drustva)

¢ Hrvoje Turkalj, Zagreb, Ive Serdara 11
¢lan drustva

 lvan Juri§i¢. Zagreb, Ulica |judevita Pocavekog 38
¢lan drustva

» DraZen Jaksi¢, Rijeka, Sveudilisna Avenija 9
¢lan drustva



ESC FACTORING d.o.0.
Godidnje izviesée i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sije¢nja do 31.prosinca 2019.godine

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak znatajnih ragunovodstvenih politika usvojenih za pripremu financijskih izvjestaja naveden jeu
nastavku. Politike su dosljedno primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izvjestaje, osim ako nije
drukcije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno radunovodstvenim propisima vazeéim u Republici
Hrvatskoj koji utvrduju da se primjenjuju Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja (MSFI).
Sukladno ¢&1.5.st. ZOR-a Drustvo spada u kategoriju velikih poduzetnika. Veliki poduzetnici

sastavljaju i prezentiraju godisnje financijske izvjeStaje primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja MSFI i uputa za njihovu primjenu objavljenima od strane Europske unije.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSF| zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Drustva. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih
izvieStaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati znacajan utjecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima. Isto tako nije bilo nikakvih procjena na temelju kojih bi moglo doé¢i do
znacajnih uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sliedecoj godini.

2.2. Standardi, tumaéenija i izmjene objavljenih standarda koji su stupili na snagu
MSFI 9 - Financijski instrumenti

Sukladno MSFI 9 — Financijski instrumenti, financijska imovina moze se klasificirati u sliedece
kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u radunu dobitj | gubitka, financijska imovina po fer
vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i financijska imovina po amortiziranom trosku. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog
priznavanja.

Drustvo je za 2019. godinu primjenilo radunovodstvena naéela sadrzana u novom MSF| 9 -
Financijski instrume-_ntL zamjenjuje MRS 39 - Financijski instrumenti: priznavanije i mjerenje, Gije su

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobitj i gubitku:

Ova kategorija uklju¢uje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u
vu kategoriju ako je stetena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od

strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih
financijskih instrumenata.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti:

Drustvo mjeri financijsku imovinu koja se odnosi na duznigke vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit ako su oba sljedeca uvjeta zadovoljena:

* Financijska imovina se dri unutar poslovnog modela s ciliem ostvarenja i prikupljanja
ugovorenih novéanih tokova i prodajom financijske imovine, te

*  Ugovoreni uvjeti financijske imovine nastaju na odredene datume za nov&ane tokove koji su
samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

(b) Financijska imovina po amortiziranom trosku Drustvo mjeri  financijsku imovinu prema

amortiziranom trodku ako su oba sliedeca uvjeta zadovoljena:

*  Financijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciljem drzanja financijske imovine radi
naplate ugovornih nov&anih tokova,

*  Ugovorni uvjeti financijske imovine proiziaze na odredene datume za novéane tokove koji su
isklju€ivo plaéanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.



ESC FACTORING d.o.0.
Godisnje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01 .sijecnja do 31.prosinca 2019.godine

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Mjerenje i priznavanje

Drustvo priznaje svoju financijsku imovinu na datum trgovanja. Ulaganja se pocetno priznaju po fer
vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer
vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u radunu dobiti i
gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije iskazuje se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava
na primitak nov€anih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi viasnistva.
Krediti i potrazivanja potetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti
financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka iskazuju se u radunu dobiti i gubitka u
razdoblju u kojem su nastali. Ako trziste za neku financijsku imovinu nije aktivno Drustvo utvrduje fer
vrijednost pomocu tehnika procjene vrijednosti u skladu s MSFI 13 — Mjerenje fer vrijednosti.

Drustvo klasificira svoje financijske obveze kao obveze koje se naknadno mjere po amortiziranom
trosku.

Drustvo je usvojilo ovaj standard za poslovnu godinu koja pocCinje 01. sijecnja 2018. godine.
MenadZment je analizom zakljugio da usvajanje standarda nema znagajnog utiecaja na financijske
izvjestaje Drustva.

MSFI 15: Prihodi od ugovora s kupcima

MSFI 15 mijenja MRS 11 - Ugovori o izgradnji, MRS 18 - Prihodi i sva povezana tumacenja te se s
ograniCenim izuze¢ima, primjenjuje na sve prihode koji nastaju kao rezultat ugovora s kupcima, te
definira prihod kao iznos koji odrazava naknadu koju drustvo ocekuje primiti za prijenos dobara ili
usluga kupcu. MSFI 15 od drustva zahtjeva primjenu prosudbi, pri ¢emu je potrebno uzeti u obzir sve
relevantne cinjenice i okolnosti u primjeni modela od 5 koraka na ugovore koje ima sa svojim kupcima.
Drustvo je usvojilo ovaj standard za poslovnu godinu koja pocinje 01. sije¢nja 2018. godine.

MenadZment je analizom zaklju¢io da usvajanje standarda nema znacajnog utjecaja na financijske
izvjestaje Drustva.

MSFI 16 — Najmovi

MSFI1 16 objavijen je u sijeénju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 - Najmovi, IFRIC 4 - Odredivanje
ukljucuje li sporazum najam, SIC 15 - Poslovni najam-poticaji i SIC 27 - Promjena sadraja transakcija
ukliucujuci pravni oblik najma. MSFI 16 postavija nacela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i
objavljivanja najmova te zahtjeva drugacije evidentiranje poslovnih najmova od strane najmoprimea.

Standard uklju¢uje dva izuzetka u priznavanju za najmoprimca - najam imovine ,male vrijednosti* te
kratkoro¢ni najam, odnosno najam s periodom od 12 mjeseci ili kra¢im koji ne sadrze opciju kupnje.

MenadZment Drustva ¢e za svaku vrstu predmeta najma odlugiti dali ¢e primijeniti ovo izuzeée. Na
datum pocetka najma, najmoprimac ée priznati obveze za najam iskazanu po sadasnjoj vrijednosti
svih placanja u vezi s najmom koja nisu izvréena na taj dan, te, po trosku, imovinu koja predstavija
pravo koristenja imovine tijekom perioda najma. Nakon prvog dana trajanja najma, najmodavac
obavezu po osnovu najma treba mjeriti tako da: povecava knjigovodstvene vrijednosti kako bi se uzela
u obzir kamata na obavezu po osnovu najma; umanjuje knjigovodstvene vrijednosti kako bi se uzela u
obzir izvréena plaéanja po osnovu najma; i ponovno mjeri knjigovodstvene vrijednosti kako bi se uzele
u obzir sve eventualne ponovne procjene ili preinake najma (promjene razdoblja najma, promjene
diskontne stope, promjene u procjeni prava otkupa). Najmoprimci ¢e u radunu dobiti i gubitka za
tekuce razdoblje imati iskazane tro&kove na ime kamata na obveze za najam u okviru financijskih
troskova, te troskove amortizacije prava na koridtenje imovine u okviru poslovnih prihoda. Nagelno,

najmoprimac ¢e odvojiti komponente koje se odnose na najam od komponenti koje se po ugovoru ne
odnose na najam.

Drustvo je usvojilo ovaj standard za poslovnu godinu koja pocinje 01. sije¢nja 2019. godine.

MenadZment je analizom zakljutio da usvajanje standarda nema znacajnog utjecaja na financijske
izvjestaje Drustva,
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2.3. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene jednokratne naknade | provizija zaradunate za usluge
faktoringa i otkupa mjenica. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost. Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mijeriti, kada ée Drustvo
imati budu¢e ekonomske koristi i kada Su zadovoljeni specifiéni kriteriji za djelatnosti faktoring drustva.

Prihod od kamata razgranitava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene glavnice i po
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja to¢no diskontira procijenjene buduce novéane primitke kroz
ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do neto knjigovodstvenog iznosa financijske
imovine,

Ostali prihodi se priznaju po nagelu nastanka dogadaja.

2.4. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve rashode u odnosu na fakturirane prihode od prodaje usluga
faktoringa.

Rashod od kamata razgranitava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplaéene glavnice i po
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja toéno diskontira procijenjene buduce novéane primitke kroz
oCekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do neto knjigovodstvenog iznosa financijske
imovine.

Ostali rashodi se priznaju po nacelu nastanka dogadaja.

2.5. Funkcionalna i izvjestajna valuta
(a)  Funkcionalna I izvjestajna valuta

Stavke ukljutene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama,
Sto predstavija funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b)  Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preradunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po tedaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te¢ajnih

Koristeni te¢aj za preraCunavanje pozicija bilance iskazanih u stranim valutama je sluzbeni tecaj
objavljen od strane Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2019. godine, te iznosi 7,442580
kuna za euro.

2.6. Oporezivanje

Tekudi Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu, ne priznaje se u
racunu dobiti i gubitka. Uprava periodiéno Procjenjuje pozicije prijave poreza u odnosu na situacije u
kojima su primjenjivi porezni zakoni predmet tumacenja, te Drustvo provodi rezerviranja, kada je to
moguce.
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2.7. Potrazivanja

PotraZivanja od komitenata, potraZivanja po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu, iskazuju se u poslovnim knjigama na temelju uredne
isprave o nastanku poslovnog dogadaja i podataka o njegovoj vrijednosti. Za iznos potrazivanja koja
dospijevaju u roku do godine dana reklasificiraju se kao kratkoro&na potrazivanja. Drustvo
kontinuirano prati kreditnu sposobnost svojih komitenata.

Uskladenje vrijednosti potraZivanja obavlia se temeliem saznanja da potraZivanje nije u roku
naplaceno, odnosno da je nenaplativo i da je utufeno. Odluku o uskladivanju vrijednosti potraZivanja
donosi Uprava drustva.

Povecanje potraZivanja za kamatu utemeljuje se na obratunima zateznih kamata po zakonskoj stopi.

PotraZivanja u stranoj valuti iskazuju se u hrvatskoj valuti po srednjem teCaju Hrvatske narodne banke
na dan evidentiranja potrazivanja. Prilikom naplate potraZivanja nastale teajne razlike knjize se u
korist prihoda ili rashoda drustva a na dan zaklju¢enja bilance sva otvorena potrazivanja svode se na
srednji te¢aj HNB-a.

2.8. Novac i novéani ekvivalenti
Imovina u obliku novca iskazuje se u nominalnoj vrijednosti izrazenoj u hrvatskoj valutnoj jedinici.

Devizna sredstva u bankama i blagajni iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici primjenom srednjeg
teCaja Hrvatske narodne banke na dan bilance.

Tecajne razlike s naslova uskladenja deviznih sredstava sa srednjim te¢ajem HNB-a evidentiraju se
kao prihod/rashod tekuceg razdoblja.

2.9. Kapital

Kapital je viastiti izvor financiranja imovine i izradunava se temeljem odredbi MSF| kao ostatak imovine
nakon odbitka svih obveza. Upisani temeljni kapital iskazuje se u kunama i upisan je u sudski registar.
Iznos upisanog, a neuplacenog temeljnog kapitala Iskazuje se unutar aktive u skladu s klasifikacijom
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja. Politika rezerve ostvaruje se zavisno
od temelja njihova oblikovanja i politike drustva.

Drustvo aktivno upravija kapitalom drustva, te prati i osigurava adekvatnu razinu kapitala koja je
potrebna za poslovanje drustva. Drustvo prati i odrzava razinu minimalnog kapitala faktoring drustva
od 1 milijun kuna propisanog Zakonom o faktoringu. Drustvo o stanju kapitala redovno izvjestava
regulatora drustva Hrvatsku agencija za nadzor financijskih usluga ,HANFA".

2.10. Obveze

Dugoroéne obveze iskazuju se u poslovnim knjigama u vrijednosti nastale poslovne promjene
dokazane urednim ispravama i ugovorom o stvaranju obveza.

Pod dugorognim obvezama podrazumijevaju se obveze s rokom podmirenja duzim od 12 mjeseci od
datuma izrade financijskih izvjestaja. Klasifikacija dugorocnih i kratkoro&nih obveza provodi se na
svaki dan bilance.

Dugoroéne i kratkorogne obveze iskazane u inozemnim sredstvima placanja, te uz deviznu klauzulu,

iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici preracunatoj po srednjem tecaju HNB-a na dan evidentiranja
obveze.
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Prilikom podmirenja svih obveza, nastale razlike s naslova te¢ajnih razlika knjize se u korist prihoda ili
na teret troskova Drustva. Otvorene obveze svode se na srednji tetaj HNB-a na dan zakljuéenja
bilance, a nastale razlike knjize se u korist prihoda ili na teret troskova Drustva.

Obveze prema kreditima i prekoracenja inicijalno se mjere u visini primljenih iznosa, odnosno po
amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.11. Potencijalne obveze

Potencijaine obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavijuju, osim ako je
vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz poduzeéa vrlo mala. Potencijalna imovina nije
priznata u financijskim izvje$¢ima, ali se objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.

2.12. Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: kao imovina
koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka temelijem subjektova poslovnog modela i obiljezja

financijske imovine s ugovorenim novéanim tokovima. Uprava odluéuje o klasifikaciji odmah pri
inicijalnom priznavaniju.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljuuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuujuéi derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo po&etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Drustvo za upravijanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak kada se:

* imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,
* priznavanjem eliminira ili znatajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala, ili

* imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znagajno mijenja nov&ane tokove koji bi inate
proizlazili iz ugovora.

b) Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba uvjeta navedena u
nastavku;

« financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela tija je svrha drzanje financijske imovine
radi prikupljanja ugovorenih novanih tokova i

* na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju noveéani tokovi
koji su samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

¢) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina mijeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba
uvjeta navedena u nastavku:

» financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela Ciji se cilj ostvaruje prikupljanjem
ugovorenih nov€anih tokova i prodajom financijske imovine te

 na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novcani tokovi
koji su samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice
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Mjerenje i priznavanje

Drustvo priznaje svoju financijsku imovinu na datum trgovanja. Ulaganja se po&etno priznaju po fer
vrijednosti uvecanoj za trodkove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer
vrijednosti u radunu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u raéunu dobiti i
gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a tro$ak transakcije iskazuje se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava
na primitak nov&anih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi viasni&tva.

Krediti i potraZivanja pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti
financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka iskazuju se u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

2.13. Upravljanje rizicima

HANFA je na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 20. rujna 2018. godine donijela Pravilnik o kriterijima i
nacinu upravljanja rizicima faktoring drustava (Pravilnik) koji je objavlien 26. rujna 2018. godine u
Narodnim novinama broj 86/2018 i stupio na snagu osmi dan od dana objave u Narodnim novinama.
Drustvo se u cijelosti uskladilo s Pravilnikom u zakonskom roku od 60 dana te je od 1. sije¢nja 2019.
godine pogelo upravljati rizicima sukladno Pravilniku.

Drustvo ima razvijen viastiti sustav upravljanja rizicima kroz kojeg prikuplja i analizira svu potrebnu
dokumentaciju za donoenje odluka o pojedinim faktoring poslovima. Upravljanje rizicima provodi se
sukladno zakonskim regulativama a u skladu s internim politikama, pravilnicima i procedurama. Sustav
upravljanja rizicima stalno se revidira | nadograduje sukladno zakonskoj regulativi, trzisnim
dogadajima i novim metodologijama i tehnikama analize i procjene rizika.

Glavni rizici kojima je Drustvo izlozeno Povezanim sa obavljanjem djelatnosti faktoringa su:

a) Kreditni rizik
L Kreditni rizik
ii.  Koncentracijski rizik (Rizik porifelja)
b)  TrZisni rizici
. Valutni rizik
ii. ~ Kamatni rizik
lii.  TrZidni nizik likvidnosti
¢) Rizik likvidnosti
d)  Operativni rizik

a) Kreditni rizik

Razumijevanje kreditnog rizika najvazniji je dio poslovanja faktoring drustva. Kreditni rizik utjece i na
portfelj i na profitabilnost drustva. Ako se kreditni rizik ostvari moze materijaino ugroziti poslovanje
faktoring drustva. Kreditni rizik ostvaruje se kada duznik ili regresni duznik u faktoring transakciji ne

ispune svoju obvezu prema vierovniku u cijelosti i time uzrokuju financijski gubitak za faktoring
drustvo.

Kreditnim rizikom Drustvo upravlja tako da svaki upit za pojedinu transakciju obraduje zasebno.

se fundamentalnim pristupom kreditnoj analizi koji ukljucuje i kvalitativne analize poslovanja Drustva u
smislu trziSne pozicije, usporedbe s konkurencijom, kvalitete klijenata, upravijadke strukture te
povezanosti drustva i osoba s drugim poslovnim subjektima i osobama.

Kompletna kreditna analiza prezentira se Kredithom odboru koji redovno zasjeda. Prema potrebi u
skladu s aktima Drustva te usvojenim internim procedurama, na kreditnom odboru, po potrebi,
sudjeluju i &lanovi Nadzornog odbora. Sve transakcije moraju biti jednoglasno odobrene kako bi isle u

daljnju proceduru za ugovaranje, financiranje predmeta i monitoring svih duznika u transakciji do
naplate.
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Rizik portfelja odnosi se na kumulativni efekt svih rizika na ukupan portfelj faktoring poslova Drustva.

Upravljanje rizikom portfelja sastoji se od aktivnosti vezanih za razumijevanje portfelja Drustva,
transparentne izloZzenosti prema krajnjim duznicima, eventualnu izravnu ili posrednu povezanost medu
duznicima, te pracenje izlozenosti po industrijama i regijama kako bi se aktivno upravljalo rizi¢nosti
portfelja kako bi ona bila u skladu odlukama tijela drustva.

Pri upravljanju rizikom portfelja, Drustvo prati i valutni i kamatni rizik te efekt na portfelj. Drustvo
posluje sukladno odredenim maksimalnim izlozenostima prema pojedinoj osobi/grupi povezanih
osoba.

b) TrZisni rizik

Trzisni rizik je rizik da se Drustvo ne¢e moc¢i nositi sa trzisnim silama i kretanjima. Drustvo uspje$no
posluje na hrvatskom faktoring trzi§tu kao jedno od manjih Drustava. Drustvo je samostalno trgovacko
drustvo koje nije povezano niti sa jednom financijskom institucijom te ovisi o izvorima financiranja za
financiranje svojeg redovnog poslovanja. Drustvo svojom veli¢inom i trziSnom pozicijom ne moze
izravno konkurirati faktoring poslovima financijskih institucija te ne moze utjecati na trzigne uvjete i
zakonodavstvo faktoringa.

Drustvo upravlja trziSnim rizikom na nadin da je prepoznalo odredene bonitetne, ali nelikvidne trzidne
nise unutar kojih smatra da ima dovoljno prostora da privuée najkvalitetnije duznike i realizira
planirane poslovne rezultate. Drustvo svojim fokusom na izvrsnost i upravljanje rizicima nastoji se
oduprijeti trZisnim rizicima. Trzidni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su valutni rizik, kamatni rizik, i
trZisni rizik likvidnosti.

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijske imovine ili obveza mijenjati zbog promjena teéaja.
Sluzbena valuta Drustva je kuna, no odredene transakcije u inozemnim valutama preratunavaju se u

kune primjenom vaZeceg te¢aja na datum bilance. Nastale te¢ajne razlike terete rashode poslovanja ili
se knjize u korist ratuna dobitka i gubitka.

Drustvo redovito prati valutni poloZaj te se uskladuju imovina i obveze u stranim valutama ili se
ugovorno $titi od izloZenosti te€ajnom riziku.

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzignih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih
stopa kod tijeka novca je rizik da ¢e troSkovi kamata na financijske instrumente biti promjenijivi tiekom
razdoblja u nepovoljnom omjeru za Drudtvo u odnosu na promjene u prihodima od kamata.

Kako bi smanijilo izlozenost kamatnom riziku Drustvo uskladuje kamatnu osnovicu financijske imovine
s kamatnom osnovicom financijskih obveza ili se ugovorno $titi od izloZzenosti kamatnom riziku.

Trzisni rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti likvidacije imovine po prihvatljivoj cijeni i u prikladnom
roku.

Drustvo u pravilu ne posjeduje vrijednosne papire odnosno financijsku imovinu s kojom se trguje na
financijskim trzistima, te u sustini nije izlozeno trzisnom riziku likvidnosti. Sekundarno trziste za
potraZivanja otkupljena temeljem faktoring poslova nije organizirano.

¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo ne¢e moéi pravovremeno ispunjavati svoje novéane obveze (prema
klijentima, vanjskim institucijama, zaposlenicima i sl.)

Drustvo je samostalno Drustvo koje nije povezano niti sa jednom financijskom institucijom te ovisi o
lzvorima financiranja za ispunjavanje obveza prema klijentima od kojih otkupljuje financijske

instrumente te ovisi o naplati potrazivanja DruStva za ispunjavanje obveza prema izvorima
financiranja.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Drustvo upravija rizikom likvidnosti, odnosno financiranja, na nacin da radi i suraduje s renomiranim,
reguliranim i etabliranim izvorima financiranja koji posluju po najvisim poslovnim, legalnim i etiCkim
standardima te postupaju profesionalno i lojalno u financiranju transakcija s drustvom. DruStvo ne
ugovara faktoring transakciju s klijentom i duznikom ako prethodno nije osiguralo vlastita sredstva za
isplatu ili osiguralo siguran izvor financiranja predmetne transakcije.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti ispunjenja obveza prema izvorima financiranja kroz upravljanje
kreditnim rizicima te po potrebi ugovaranjem kreditnog osiguranja.

Drustvo takoder uskladuje rodnost aktivnih i pasivnih financijskih instrumenata kako bi izbjeglo
raskorak u ro&nosti koji bi izazvao pritisak na likvidnost.

Drustvo prati likvidnost na dnevnoj bazi u sklopu poslova riznice kroz plan nov&anih priljeva i dospjelin
obveza, te se pravovremeno poduzimaju mjere za naplatu potraZivanja i podmirivanje svih pristiglih
financijskih obveza.

d) Operativni rizik

Upravijane operativnim rizikom uklju¢uje primjereno upravijanje rizikom prijevare, rizikom
informacijskog sustava, rizicima povezanim s izdvojenim poslovima, rizikom uskladenosti i pravnim
rizikom, primjereno upravljanje kontinuitetom poslovanja i uspostavu primjerenog sustava za
sprje¢avanje pranja novca i financiranje terorizma.

Druétvo upravlja operativnim rizicima kroz organizaciju procesa u poslovanju s visestrukim formalnim
kontrolama, podjelom odgovornosti upravljanja i odlu¢ivanja na vise osoba i tijela Drustva te
ugovorene vanjske usluge za pravne poslove, informatiku, internu reviziju. Stalno zaposleni radnici su
u stalnoj koordinaciji poslova i komunikaciji s osobama koje obavljaju izdvojene poslove. Propisana su
ovlastenja za ovjeru i potpisivanje dokumentacije, te za potpisivanje naloga za placanje od strane
Drustva. Radnici su obvezni &uvati i zastiti povjerljive informacije i podatke u Drustvu, dok su vanjski
suradnici potpisnici u ugovornoj ili profesionalnoj obvezi ¢uvanja svih preuzetih dokumenata i zastiti
svih povjerljivih podataka i informacija.

Uskladenost poslovanja sa eksternom regulativom i internim pravilima redovito prate ¢lanovi Uprave i
radnici u svojim domenama i kontinuiranom koordinacijom svih poslova u Drustvu.

2.14. Primanja zaposlenih

a) Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drudtvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj OSnovi.
Drustvo nema drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao trosak
primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem nastaju.

b) Otpremnine
Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada otkazuju ugovore o radu s zaposlenicima sporazumno ili
poslovno uvjetovanim razlozima, a prije redovnog umirovljenja.

2.15. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum bilance
(dogadaiji koji imaju za ucinak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji
nemaju za posliedicu uskladenja, objavijeni su u biljeskama uz financijske izvjeStaje ako su od
materijalnog znadaja.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.16. Politika zastite okoliga

Politika zastite okolisa u Drustvu je da djelatnici stalno budu svjesni brige za okoli§ i da osiguraju
stalan doprinos njegovoj zastiti i unapredenju, kao i radne okoline u kojoj rade.

BILJESKA 3 - PRIHODI OD KAMATA PO OSNOVI FAKTORINGA

2018. 2019.
(u kunama)
Prihodi od kamata — faktoring 20.402 602.217
Prihodi od kamata — faktoring koji uklju¢uje otkup mjenice - 393.758
Prihodi od kamata — dobavljacki faktoring 6.712 17.452
27114 1.013.427
BILJESKA 4 - OSTALI PRIHODI OD KAMATA
2018. 2019.
(u kunama)
Prihodi od kamata a vista 4 75
4 i 75
BILJESKA 5 - RASHODI OD KAMATA
2018. 2019.
(u kunama)
Kamata na kredite — domace banke | fin. institucije /i/ 17.589 588.113
Kamata na kredite — ino banke i fin Institucije /if - 65.471
Ostali rashodi od kamata - 5703
17.589 659.287

/il Rashodi od kamata odnose se na kredite od domaéih banaka | financijskih institucija za poslove
faktoringa.
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BILJESKA 6 - PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

2018. 2019.
(u kunama)
Prihodi od naknada po poslovima faktoringa 14.200 520.846
Prihodi od naknada po obrnutom faktoringu 7.852 15.547
Ostali prihedi - obrnuti faktoring 6.115 6.193
Ostali prihodi od naknada 2.224 -
30391 542.586
BILJESKA 7 - RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA
2018. 2019.
(u kunama)
Rashodi od naknada i provizija /i/ 22.992 284.068
22.992 284.068

/il Rashodi od naknada i provizija odnose na naknade i provizije za kredite po poslovima faktoringa u
iznosu od 262.904 kune, dok se preostali iznos od 21.164 kune odnosi na naknade banaka za
vodenje rac¢una Drustva.

BILJESKA 8 - TECAJNE RAZLIKE

2018. 2019.
(u kunama)
Pozitivne tetajne razlike - 60.888
Negativne tecajne razlike (2.415) (68.757)
Dobit/gubitak od teéajnih razlika (2415)  (7.869)
BILJESKA 9 - OSTALI PRIHODI
2018. 2019.
(u kunama)
Prihodi od subvencija HZZ 127.109 15.000
Ostali prihodi — ispravak razmjernog dijela PDV-a /i/ - 10.066
Prihodi od refundacije trodkova 7.705
127109 32.771

/il Ostali prihodi odnose se na odbitak pretporeza tijekom promatrane 2019. godine na temelju
konacnog obratuna razmjernog dijela pretporeza koji se moze odbiti.
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BILJESKA 10 - OPCI | ADMINISTRATIVNI TROSKOVI | USLUGE

2018. 2019.
(u kunama)
Uredski materijal 480 3.872
Usluge odrzavanja software-a E 1.513
Zakup prostora 6.855 49.240
Konzultantske i savjetodavne usluge - 95.735
Knjigovodstvene usluge 3.000 16.771
Usluge revizije 3.000 25.730
Qdvjetnicke usluge 12.030 21.701
Usluge posredovanja 11.441 -
36.806 214.562
BILJESKA 11 - TROSKOVI OSOBLJA
2018. 2019.
(u kunama)
Neto place i naknade 25.925 192.718
Troskovi doprinosa, poreza i prireza iz placa 8.704 70.014
Troskovi doprinosa na place 5.956 40.516
40.585  303.248

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo Je ukupno uposljavalo 3 zaposlenika (31. prosinca 2018.

godine Drustvo je zaposljavalo 2 zaposlenika) Sto predstavija prosjedan broj zaposlenih prema broju
radnih sati.

BILJESKA 12 - OSTALI RASHODI

2018. 2019.

(u kunama)
Amortizacija - 6.622
Clanarine 3.360 206
Ostali rashodi 21.244 14.065
24.604 20.893
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

U prosincu 2016. godine Hrvatski Sabor izglasao je Odluku o proglagenju zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit. Odlukom se mijenja i odredba &lanka 28. Zakona o porezu na
dobit iz Cega proizlazi da drustva placaju porez na dobit na utvrdenu poreznu osnovicu po stopi 12%
ako su u poreznom razdoblju ostvareni prihodi do 3.000.000,00 kuna ili 18% ako su u poreznom
razdoblju ostvareni prihodi jednaki ili veéi od 3.000.000,01 kunu. Navedena odredba stupa na snagu
01. sijeénja 2017. godine,

Drustvo je u poslovnoj godini 2019. ostvarilo prihode iznad 3.000.000 kuna stoga je obveznik primjene
stope poreza na dobit od 18%. U nastavku je iskazan izratun poreza na dobit za tekuéu i prethodnu
poslovnu godinu:

2018. 2019.
(u kunama)
Dobit prije oporezivanja 32.618 98.932
Porez na dobit (12%) 3.914 11.872
Uvecanje porezne osnovice 69 1.4
Smanjenje porezne osnovice - s
Dobitak/(gubitak) nakon uveéanja i smanjenja 32.687 100.083
Iskoridteni porezni gubici - -
Obracunati porez na dobit 3.922 12.010
BILJESKA 14 - NEMATERIJALNA IMOVINA
Li i
u kunama lcen:rt:w;)stala Ukupno
Nabavna vrijednost 1.1.2018. - -
Nabavke 801 801
Stanje 31.12.2018. 801 801
Akumulirana amortizacija 1.1.2018. - %
Amortizacija - -
Stanje 31.12.2018. : SR .
Sadaénja vrijednost 31.12.2018. 801 801
Nabavna vrijednost 1.1.2019. 801 801
Nabavke o e =
Stanje 31.12.2019. 801 - 801
Akumulirana amortizacija 1.1.2019. - -
Amortizacija 400 400
Stanje 31.12. 2019. E - 400
Sada$nja vrijednost 31.12.2019. 401 401
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BILJESKA 15 - MATERIJALNA IMOVINA

U kunama

Nabavna vrijednost 1.1.2018,
Nabavke
Stanje 31.12.2018.

Akumulirana amortizacija 1.1.2018.

Amortizacija
Stanje 31.12.2018.

Sadas$nja vrijednost 31.12.2018.
Nabavna vrijednost 1.1.2019.

Nabavke
Stanje 31.12.2019.

Akumulirana amortizacija 1.1.2019.

Amortizacija
Stanje 31.12. 2019.

Sadasnja vrijednost 31.12.2019.

Ra¢unalna oprema Ukupno
799 799
799 799

799 799

799 799

__________ 21.253 212583
22 052 22.052
621 = 6221
6.221 6.221
15.831 15.831

BILJESKA 16 - POTRAZIVANJA ZA KAMATE, NAKNADE | PROVIZIJE

2018. 2019.

(u kunama)
Potrazivanja za kamate po faktoringu 51.962 -
Potrazivanja za kamate po obrnutom faktoringu 64.886 -
PotraZivanja za naknade po faktoringu 6.906 -
PotraZivanja za naknade po obrnutom faktoringu 22.433 -
Ostala potrazivanja 7.894 -
154.081 e AL

BILJESKA 17 - POTRAZIVANJA PO FAKTORINGU

2018. 2019.

(u kunama)
Potrazivanja temeliem otkupa potrazivanja - faktoring 7.800.108 18.798.149
Potrazivanja temeljem faktoringa koji uklju¢uje otkup mjenice - 16.504.259
PotraZivanja temeljem obrnutog faktoringa 8.973.193 1.402.803
16.773.301 36.705.211
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BILJESKA 18 — OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA

2018. 2019.
(u kunama)
PotraZivanja za poratune, cesije, i sl. - 366.291
e 366.291
BILJESKA 19 - KRATKOTRAJNI DEPOZITI
2018. 2019.
(u kunama)
Kratkotrajni depoziti do godine dana /i/ - 470.000
- 470.000
/il Kratkotrajni depoziti se odnose na depozite kod banaka.
BILJESKA 20 - NOVAC
2018. 2019.
(u kunama)
Ziro radun 304.285 817.855
Devizni racun - 542
304.285  818.397
BILJESKA 21 - UNAPRIJED PLAGENI TROSKOVI
2018. 2019.
(u kunama)
Unaprijed placeni troskovi kamata i naknada - faktoring - 133.013
- 133013

BILJESKA 22 - KAPITAL | REZERVE

/il Upisani kapital iskazan u Bilanci na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 1.100.000 kuna (31.

prosinca 2018. godine 1.100.000 kuna) predstavija temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog
suda u Zagrebu.

liil Zadrzana dobit iskazana je u Bilanci na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 28.696 kuna
(31. prosinca 2018. godine Drustvo nije imalo iskazanu zadrzanu dobit)
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liii/ Dobitak tekuce 2019. godine iskazan je u iznosu od 86.922 kune (Ra&un dobiti i gubitka za 2019.

godinu).

livl Vlasnicka struktura na dan 31. prosinca 2019. godine bila je sljedeéa:

% vlasnistva

Hrvoje Turkalj 44 %
Drazen Jaksi¢ 44 %
Ivan Jurisi¢ 12 %
Ukupno 100 %
BILJESKA 23 - KRATKOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE
2018, 2019.
(u kunama)
Obveze za kredite i zajmove od banka u inozemstvu /i/ - 2.903.627
Obveze za kredite i zajmove od banka u inozemstvu /if 15.869.020 32.695.943
Obveze za zajmove ostalih osoba /i/ - 515.000
15.869.020  36.114.570
/iObveze za kredite i pozajmice prikazane su kako slijedi:
2018. 2019.
(u kunama)
Gorenjska banka d.d. - 2.903.627
OTP banka d.d. 2.172.995 5.750.000
Imex banka d.d. 11.702.036 -
Slatinska banka d.d. 880.058 3.462.591
Sberbank d.d. - 14.651.823
Partner banka d.d. 1.111.488 2.428 951
Banka kovanica d.d. - 6.399.946
Obveze za ugovorene kamate 2.443 2632
Obveze za zajmove od ostalih kreditora - 515.000
15.869.020  36.114.570
BILJESKA 24 — OBVEZE PO FAKTORING POSLOVIMA
2018. 2019.
(u kunama)
Obveze za poratune, cesije i sl. - 818.025

~ 818.025
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BILJESKA 25 - OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

2018. 2019.
(u kunama)
Ostale kratkoro&ne obveze 43.154 51.807
43154  51.807

BILJESKA 26 - PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Prihodi buduceg razdoblja u iznosu od 309.124 kune (2018: 192.397 kuna) odnose se na faktoring
naknadu i kamatu po faktoring poslovima. Naknade za odobrenje plasmana priznaju se na vremenski
proporcionalnoj osnovi do datuma dospijeéa glavnice za usluge faktoringa. Prihodi od kamate po
faktoring poslovima obraCunavaju se po na¢elu nastanka na vremenski proporcionalnoj osnovi.

BILJESKA 27 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Kljuéno rukovodstvo ukljuéuje dva ¢lana Uprave. Naknade &lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvacaju ukupni bruto iznos njihove naknade, ukljudujuéi kratkoroéne i dugoroéne povlastice kao
Sto su osnovna placa, mirovinski doprinosi, regres i boZi¢nice, §to je prikazano u nastavku:

2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

(u kunama)

Vlasnici < = = =

Kljuéno rukovodstvo - 23.533 - 282.396
- 23.533 - 282.396

BILJESKA 28 - UPRAVLJANJE RIZICIMA
Drustvo je kroz svoje poslovanje izlozeno sliede¢im rizicima:

a) Kreditni rizici
. Kreditni nizik
li. Koncentracijski rizik (Rizik portfelja)
b) Trisni rizici
I.  Valutni rizik
ii. Kamatni rizik
iii. TrZisni rizik likvidnosti
¢) Rizik likvidnosti
d) Operativni rizik

a) Kreditni rizik

Kreditni rizik utjete na portfelj i na profitabilnost drustva i rizik je koji ako se ostvari moze materijaino
ugroziti poslovanje faktoring drustva. Kreditni rizik ostvaruje se kada duznik ili regresni duznik u
faktoring transakciji ne ispune svoju obvezu prema vjerovniku u cijelosti i time uzrokuju financijski
gubitak za faktoring drustvo.

31



ESC FACTORING d.o.0.
Godisnje izvjesce i financijski izvjestaji za razdoblje od 01.sije€nja do 31 prosinca 2019.godine

Kreditnim rizikom drustvo upravija tako da svaki upit za pojedinu transakciju obraduje zasebno.
Provjeravaju se svi javno dostupni izvori informacija o svim sudionicima u transakciji. Svi sudionici u
potencijalnoj transakciji kvantitativno se obraduju u kreditnom modelu drustva. Kompletnu kreditna
analiza prezentira se na Kreditnom odboru koji redovno zasjeda. Prema potrebi, drustvenom ugovoru
druStva i pravilnicima, na Kreditnom odboru sudjeluju i &lanovi Nadzornog odbora. Sve transakcije
moraju biti jednoglasno odobrene kako bi igle u daljnju proceduru za ugovaranje, financiranje
predmeta i monitoring svih duznika u transakciji do naplate.

Upravijanje rizikom portfelja sastoji se od aktivnosti vezanih za razumijevanje portfelja Drustva,
transparentne izloZzenosti prema krajnjim duZnicima, eventualne izravne ili posredne povezanosti
medu duZnicima, te pracenja izlozenosti po industrijama i regijama kako bi se aktivno upravljalo
riziénosti portfelja, kako bi ona bila u skladu s odlukama tijela Drustva.

Pri upravljanju rizikom portfelja, Drustvo prati i valutni i kamatni rizik, te efekt na portfelj. Drustvo
posluje sukladno odredenim maksimalnim izloZenostima prema pojedinoj osobi/grupi povezanih
osoba.

b)  Trzisni rizik

Drustvo upravlja trZignim rizikom na nagin da je prepoznalo odredene bonitetne, ali nelikvidne trzisne
nise unutar kojih smatra da ima dovolino prostora da privue najkvalitetnije duznike i realizira
planirane poslovne rezultate. Drustvo se svojim fokusom na izvrsnost i upravljanje rizicima nastoji
oduprijeti trzisnim rizicima. Trzi$ni rizici kojima je Drustvo izlozeno su valutni rizik, kamatni rizik, i
trZisni rizik likvidnosti.

i. Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijske imovine ili obveza mijenjati zbog
promjena tecaja. Sluzbena valuta Drustva je kuna, no odredene transakcije u inozemnim
valutama prera¢unavaju se u kune primjenom vaZeceg te¢aja na datum Bilance. Nastale
tecajne razlike terete rashode poslovanja ili se knjize u korist Ratuna dobitka i gubitka.

Dio obveza Drustva za kredite je u stranoj valuti odnosno EUR, stoga kretanja u te¢ajevima
izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduée poslovne rezultate i novéane tokove.

ii. Kamatni rizik
Kako bi smanjio izlozenost kamatnom riziku, Drustvo uskladuje kamatnu osnovicu
financijske imovine s kamatnom osnovicom financijskih obveza ili se ugovorno &titi od
izlozenosti kamatnom riziku.

iii. TrziSni rizik likvidnosti
Drustvo u pravilu ne posjeduje vrijednosne papire odnosno financijsku imovinu s kojom se
trguje na financijskim trzistima, te u sustini nije izlozeno trzisnom riziku likvidnosti.
Sekundarno trziste za potrazivanja otkuplienja temeljem faktoring poslova nije
organizirano.

¢) Rizik likvidnosti

Drustvo upravija rizikom likvidnosti, odnosno financiranja, na natin da radi i suraduje s renomiranim,
reguliranim i etabliranim izvorima financiranja koji posluju po najvisim poslovnim, legalnim i eti€kim
standardima te postupaju profesionalno | lojalno u financiranju transakcija s drustvom. Drustvo ne
ugovara faktoring transakciju s klijentom i duznikom ako prethodno nije osiguralo viastita sredstva za
isplatu ili osiguralo siguran izvor financiranja predmetne transakcije. Drustvo upravija rizikom
likvidnosti ispunjenja obveza prema izvorima financiranja kroz rigorozno upravljanje kreditnim rizicima
prethodno opisano te po potrebi ugovaranjem kreditnog osiguranja. Drustvo takoder uskladuje ro¢nost

aktivnih i pasivnih financijskih instrumenata kako bi izbjeglo raskorak u ro&nosti koji bi izazvao pritisak
na likvidnost.

Tablica u nastavku prikazuje ugovorna dospije¢a financijske imovine Drustva iskazane u lzvjestaju o
financijskom polozaju na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.
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knjigotl;}ctl?stvena bBUR 5 kit S
vrijednost mjeseca mjeseci mjeseci

31. prosinac 2019. HRK HRK HRK HRK
PotraZivanja po faktoringu 18.798.149  18.798.149 - -
PotraZivanja po faktoringu
otkup mjenice 16.504.259 2.244.074 14.260.185 -
PotraZivanja po dobavljatkom
faktoringu 1.402.803 952.803 450.000 -
UKUPNO _36.705.211 21.995.026 14.710.185 -

d) Operativni rizik

Upravljane operativnim  rizikom ukljuéuje primjereno upravljanje rizikom prijevare, rizikom
informacijskog sustava, rizicima povezanim s izdvojenim poslovima, rizikom uskladenosti i pravnim
rizikom, primjereno upravijanje kontinuitetom poslovanja i uspostavu primjerenog sustava za
sprjeCavanje pranja novca i financiranje terorizma.

Drustvo upravija operativnim rizicima kroz organizaciju procesa u poslovanju s visestrukim formalnim
kontrolama, podjelom odgovornosti upravijanja | odlutivanja na vise osoba i tijela Drustva te
ugovorene vanjske usluge za pravne poslove, informatiku, internu reviziju. Stalno zaposleni radnici su
u stalnoj koordinaciji poslova i komunikaciji s osobama koje obavljaju izdvojene poslove. Propisana su
oviastenja za ovjeru i potpisivanje dokumentacije, te za potpisivanje naloga za placanje od strane
Drutva. Radnici su obvezni &uvati i zastiti povjerljive informacije i podatke u Drustvu, dok su vanjski
suradnici potpisnici u ugovornoj ili profesionalnoj obvezi Cuvanja svih preuzetih dokumenata i zastiti
svih povjerljivih podataka i informacija.

Uskladenost poslovanja sa eksternom regulativom i internim pravilima redovito prate clanovi Uprave i
radnici u svojim domenama i kontinuiranom koordinacijom svih poslova u Drugtvy.

U Drustvu je uspostavljen sustav za spriecavanja pranja novca i financiranje terorizma s jasno
podijeljenim ovlastima i odgovornostima.

Interna revizija revidiranjem poslovnih procesa ocjenjuje funkcioniranje sustava unutarnjih kontrola u
Drustvu. O revidiranju poslovnih procesa interna revizija izraduje pisano Revizijsko izvje$te sa
uocenim nedostacima | preporukama za otklanjanje uo&enih nedostataka te prati provodenje
preporuka. Upravi Drudtva se podnosi Revizijsko izvjesée o rezultatima provedene interne revizije za

odredene poslovne procese koje razmatraju Uprava | PO potrebi Nadzorni odbor Drustva.

BILJESKA 29 - DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U ozujku 2020. godine, zbog proglagene pandemije virusa Covid-19, u Hrvatskoj i u svijetu uvedene
SU mjere ogranicenja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja pandemije, a koje znacajno utjeSu na
hrvatsko i svjetsko gospodarstvo, odnosno uzrokuju znagajan pad gospodarskih aktivnosti. Navedeni

pad gospodarskih aktivnosti ima utjecaj i na poslovanje Drustva.

Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i ucinak navedenih mjera i pada gospodarske
aktivnosti, niti utjecaj koji ¢e to imati na poslovanje Drustva.

Uprava Druétva smatra da navedeno nece ugroziti princip neogranicenosti poslovanja Drustva.

Nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi zna&ajno utjecali na godisnje financijske izvjestaje Drustva
za 2019. godinu, a koji bi sliedom toga trebali biti objavljeni.
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BILJESKA 30 - ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje sastavila je i usvojila Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 13. svibnja 2020.
godine.

U Zagrebu, 13. svibnja 2020. godine

Hrvoje Turkalj Drazen Jaksi¢

Clan Uprave =E Clan Uprave
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