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ESC FACTORING d.o.o
GodiSnje izvj esee i financij ski izvjestaj i za .azdoblje od 0l.sijeenja do 31 .Prosinca 2025.godine

GODISNJE IZVJESEE O POSLOVANJU ZA 2025. GODINU

1. Statusno - Pravni Polo:aj Druswa

Drustvu Je izdana suglasnost za obavljanje djelatnosti faktoringa dana 11 . listopada 2018 godine

po rje5enju HANFE: Ktasa: upn 973-03/18-01/02, Urud2beni broj: 326-01-550 -552-18-5, a

ls.ti.top"o" iste godine Drustvo je upisano u sudskom registru Trgovadkog suda u zasre!1lgd
matienim brojem'subjekta upisa (MBS) 08'1203856. TemelJni kapital Drustva iznosi 559.550,00

EUR (petstopedesetdevettisuiapetstopedeseteura i 00 centi)'

2. Korporativno uptavlianie

Pravila korporativnog upravljania Drustvom odredena su zakonom o faktoringu (dalje ,,zoF") te

internimpolitikamai-proceduramakojesuusuglasenesaZoF-omtepripadajucimpravilnicimai
metodologijom vlasnika.

UVidupravilakorporativnogupravljanjaDrustvoimarazvijenSustavupravljan.iaiunutarnjih
kontrola koji poeiva na rasoodjeli ovtasti i oOgovornosti u Dru5tvu. Uveden sustav unutarniih

kontrola uspostavljen je na nadin kako bi se spiije6ili sukobi interesa od najni2ih, pa do najvigih

nivoa u organizacijskoj strukturi.

Drustvo sukladno donesenom zakonu o faktoringu (NN, br' 94/14) ima:

. Skupstinu (osnivaei)

. Nadzorni odbor (min. tri dlana)

. Upravu (min. dva elana)

Uprava Drustva upravlja svakodnevnim aktivnostima Drustva u skladu s njenom strategijom i

opoim naeelima poslovanja koje utvrduju vlasnici - osnivaei'

Kreditni odbor

KreditniodborDru6tvapredstavljanajvisetlleloodlueivanjaDrustva.Nasamimsjednicama
Kreditnog odbora odlueuje se o s;im uitnim piianjima oko financiran.ia, unoveavanja ili bilo kojeg

otvorenog pitania bitnog za poslovanje DruStva'

lnterni revizol

lnternu reviziju Drustvo je duzno obavljati sukladno ZOF-u i pripadajucim pravilnicima' lnternu

revizrlu oUavija lnterni revizor sukladno Pravilniku o naeinu obavljanJa poslova interne revizije

faktoring druStva.

Temeljnana.elanakojlmaSezasnivajupravilakorporativnogupravljanjaSu:pridzavanje
odred;ba zoF ipropisa donesenih temeljem istoga, odnosno u skladu s drugim zakonima kolima

se uredule poslovanle faktoring - drustva, briga i zastita o pravima imatelja udjela, transparentno

po.for"niu ilavno ob.lavtlivanitpodataka o poslovanju DruSWa i odgovornosti Uprave'

3. Osnovne znadajke poslovania u 2025' godini

zarazdoblje2o2s.godineDrustvojerealiziralovolumenotkuptjenihpotrazivanjauiznosuod^cca,
43 mln EUR Sto predstavlja rast vol;mena otkupljenih potrazivanja od cca 42ok u odnosu na 2024.

godinu. Strurtura volume;a otkupljenih potrazivanja se iskljudivo odnosi na domaci faktoring.

Ukupna imovina drustva na 3112.2025godine je iznosila 8'5 mln EUR Sto predstavlja rast od 84'7

% u odnosu na 31 .122024- godine. S obzirom na prirodu poslovania 99% bilance drustva na

Zi.lZiOZS godine se odnosi na kratkotrajnu imovinu odnosno potra,ivan,a. U samoi strukturi

r.r"tr.otr"jn" iilouin" g1,a % iste se odno;i na potrazivanja po faktoring poslovima dok se-4,1 Yo

poliriirj"i, odnosi na potrazivanja po obrnutom faktoringu. sama skuktura i kvaliteta portfelja je
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ESC FACToRING d.o.o
GodiSnte izvjesee i financijski izvjestaj i za razdoblje od 01.sijee nja do 3l.prosinca 2025.godane

4. Znadajni dogadaji nakon isteka poslovne godine

Nakon isteka poslovne godine nUe bilo dogadaja koji bi utjecali na financijska izvijeSea DruStva za

2025. godinu.

5. Vjerojatan budu6i razvoi Oruswa

lz volumena otkupljenih potrazivanja, ostuarenih prihoda i ostvarene dobiti za Gzdoblje 2025.

godine te visine aktive na 31.12.2025.godine, proizlazi da uprava uspjesno, odgovorno i planski

vodi druSwo, te da drustvo ima prepoznat istabilan tZisni udio na faktoring tZistu'

Rast profitabilnosti drustva je rezultat filtriranja profitabilnijih poslova te financiranje poslova sa

vlastitim sredstvima. Kao i do sada bitno je napomenuti da uprava drustva prvenstveno vodi brigu

oko niske rizienosti portfelja tako da poveiana profitbilnost poslovanja nije uzrokovala pove6anie

rizianosti portfelja. Kao i u prethodnim godinama poslovanja znatan dio portfelja je vezan za

drzavna i javna druswa te jedinice lokalne samouprave koja su bonitetno prihvatljivi'

u svom buducem poslovanju prioritet uprave drustva je rast volumena poslovan.ia i profitabilnosti

druswa koji je povezan sa zaddavanjem postojede razine izvora financiranja te pronalaskom novih

dodatnih idlkvatnih izvora flnanciranja uz kontinuirane aktivnosti povezane sa akvizicijom novih

kluenata. Bitno je napomenuti da drustvo planira digitalizirati svoje poslovanje te kontinuirano raditi

na unapredenlu sustava upravljanja i edukacije zaposlenika. u budueem razdoblju ukoliko se

globalno i makroekonomsko okruzenje znaeajno ne promjeni oeekujemo stabilano i pozitivano

[oslovanje uz nadelo transparentnosti i partnerskog odnosa sa Svim sudionicama na financijskom

trziStu.

6. Aktivnosti istraZivania i razvoja

DruStvo zbog prirode djelatnosti ne obavlja aktivnosti istrazivanja i razvoja'

2

adekvatna na naein da se glavnina potrazivanja odnosi na plasmane prema drzavnim ijavnim
poduze6ima te duZnicima koji su adekvatnog boniteta.

Ukupni prihodi za Ezdob\e 2025. godine iznosili su 773.241,83 EUR Sto je za 28,6% vise nego u
promatranom razdobllu 2024. godine. Bruto dobit drustva za razdoblje 2025. godine je iznosila

194.141,74 EUR 6to je za 25 % vise nego u 2024. godini.

Drustvo nema pokrenutih sudskih sporova protiv drugih niti se vode sudski sporovi protiv druswa.

DruStvo je za 2025. godinu sastavilo flnancijska izvjesca sukladno Medunarodnim

ra6unovodstvenim standardima, te ista sadrze:

- lzvjestaj o financijskom poloZaju

- lzvjeStaj o sveobuhvatnoi dobiti

- Izvjestaj o novdanom tUeku

- lzvjestaj o promjenama vlasnidke glavnice

- Biljeske uz financiJske izvjeStaje

7. Otkup vlastitih dionica

DruStvo posluje kao d.o.o. (drustvo s ogranioenom odgovornoseu)



ESC FACTORING d.o.o.
GodiSnje izvjeSce i financijski izvjeStaji za razdoblie od 0'l.sijecnja do 31.Prosi nca 2025.godine

8. Postoianie Podru2nica

DruStvo nema PodruZnica.

g. Ciljevi i potitike druitva vezane za upravljanie financiiskim rizicima i politiku za5tite

Aktivnosti kojima se DruStvo bavi izla2u ga raznim financijskim rizicima, uklju6ujudi kreditni rizik,

rizik likvidnosti, kamatni rizik i koncentacijski rizik. U svrhu ueinkovitog upravljanja financijskim

rizicima DruStvo ima usvojene politike koje osiguravaju pracenje i upravljanje rizicima' DruStvo ima

usvojenu Politku upravljanja operativnim rilcima cime podrazumijeva utvrdivanje' mjerenje'

odnosno procjenu, savtiOavanle i pracenje rizika, ukljudujuci izvjeStavanje o rizicima kojima je

DruStvo izloZeno ili bito moglo biti.

lzloZenost Drustva kreditnom riziku u pogledu faktoring potrazivanja i mjenica ie ogranidena i

kontrolirana zbog divezifikacije portfelja du2nika i procjene njihove kreditne sposobnosti te

financiranje plasmana kroz poslovne banake koje su takoder analizirale i odobrile realizirane

plasmane. Zbog gore navedenog uprava smatra da je kreditni rizik ukupnog portfelja adekvatan i

prihvailjiv. Potrazivanja su najceSce osigurana redovnim instrumentima osiguranja (mjenicama i

zaduznicama) kao i regresnim pravom na dobavljaca odnosno ustupitelja potrazivanja Na podrudju

kreditnog rizika Dru5tvo primjenjuje standardi=irane procedure i upute vezane za odobravanje

visine limita, vrste plasmana te maksimalne izlo2enosti prema jednom duZniku'

10. Kori5tenjefinanciiskihinstrumenata

DruStvo ne koristi druge financijske instrumente

Zagreb, 1 3.04.2026. godine

Potpisali u ime uPrave

Mario Martinovic

Hrvoje

,1". V
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ESC FACTORING d.o.o.
GodiSnje izvjeS6e ifinanciiski izvjeStaj i za razdoblle od 0l.sUednja do 31.Prosi nca 2025.godine

oDcovoRNosr! upRAVE zA pRtpREMU r oDoBRAVANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH

EVJESTAJA I GODISNJEG IZVJESCA

Uprava lrebazasvaku poslovnu godinu pripremiti financrjslglzvjestaje kojifer prezentiraju, u svim

zna6ajnim odrednicama, financijsii poloZaj druStva ESC FACTORING d'o'o', Radnieka cesta 32'

10 oob zagreb, ota: 0b1 aongfiti (datje u tekstu ,,Drustvo") te njegovu uspje5nost i njegove

novdane toiove, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestava.nja, usvojenim od

iti"n" Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuCe radunovodstvene evidencije

potrebne za'pripremu tih finincijsk-ih izvjeStaja u bilo koje ,i"TP Uprava ima opcu odgovornost za

ioOuzimanle raspoloZivih mleri u cilju-oeuvanja imovine DruStva i sprjedavanja i ustanovljavanja

prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorn aza odabir prikladnih radunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim

racunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i

razborite prosudbe i [rociene, pripremati financ'rjske izvjeStaje_temeljem principa neogranidenosti

vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ce DruStvo nastaviti s poslovanjem

neprimjerena.

Uprava DruStva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj godiSnjeg izvjeSda' sukladno

iar,tjevima 6lanka 21. Zakonaoiadunovodstvu. codisnle izvjeSce prikazano je na stranicama '1 do

3 i odobreno od strane Uprave DruStva 1 3. travnja 2026 godine te potpisano u skladu s tim'

U Zagrebu, 13. travnja 2026. godine

ESC FACTORING d.o.o.
Radnieka cesta 32
10000 Zagreb

Hrvoje Turkalj

Clan Uprave

Mario Martinovic

Clan Uprave

mEwnarEfffit
Gffi6[.'#:sl pl:,i

EEffi! LLIL,i;r; ri*u'tn
FACTORING d,o,o ZAGREB

0lB:00180729178
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AUDIT AND COilISUmNG d.o o

]ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

VLASNICIMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o.

lzvjeice o reviziji godiinjih financijskih izvjeitaja

Misljenje

Obavili smo revizlju godiSnjih financlskih izvjeStaja Dru5tva ESC FACTORING d.o.o. ("DruStvo"),
koji obuhvacaju izvje5taj o financijskom polo2aju (bilancu) na 51. prosinca 2025. godine, raiun
dobiti i gubitka, izvje5tal o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeSta1 o novcanim tokovrma,
izvjeitaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu te biljeike uz godi6nje financljske
izvjeitaje, ukljudujuci i znadajne informacije o radunovodstvenim politikama.

Prema naSem miSljenju, prilo2eni godiSnji financ11ski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski
polo2aj Dru3tva na 31. prosinca 2025. godine, njegovu financr1sku uspjeinost i njegove
noviane tokove za tada zavr5enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financljskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj unlji (MSFI).

Osnova za miiljenje

Obavili smo naSu revizlju u skladu s Meelunarodnim revizyskim standardima (MRevS-ima). Naie
odgovornosti prema tim standardima su podrobnye opisane u naiem izvje5cu revizora u
odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od
DruStva u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raiunovode (s
Meelunarodnim standardima neovisnosti) koji je izdao Odbor za meclunarodne eticke standarde
za raiunovo(le (IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivo na revizije godi5njih financlskih
izvjeitaja subjekata od javnog interesa, zajedno s etidkim zahtjevima koji su relevantni za naiu
revizrlu godi5njih financijskih izvjeitaja subjekata od javnog interesa u Republici Hrvatskoj i

ispunili smo na5e ostale etidke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizfski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
naSe miiljenje.

Kljuina revizorska pitanja

Kljudna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na5oj profesionalno.j prosudbi, od
najvece va2nosti za naSu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu naSe revizije godi5njih financlskih izvjeStaja kao cjeline i pri
formiranju naieg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno mi5ljenje o tim pitanjima.
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AUDII ANO CONSUIII.IG d oo

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICIMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o. (nastavak)

lzvjeSce o revizui godiinjih financijskih izvjeitaja (nastavak)

Kljuena revizorska pitanja (nastavak)

Kljuino revizijsko pitanje Naii postupci tijekom revizije
Evidentiranje prihoda i rashoda od kamata te potraZivanja po faktoring poslovima

U izvje5taju o sveobuhvatnoj dobiti za 2025.
godinu, Druitvo iskazuje prihode od kamata
iz faktoring poslova u iznosu od 554.151 eura
(2024:304.424 eura) te rashode od kamata
u iznosu od 240.990 eura (2024.: 210.526
eura).

U izvjeStaju o financijskom polo2aju na dan 31.

prosinca 2025. godine, Dru5tvo ima iskazana
potra2ivanja po poslovima faktoringa i

obrnutog faktoringa u iznosu od 8.125.472
eura (31. prosinca 2024.: 4.407.745 eura).

Pozornost Revizora bila je usmjerena na

o Provjeru skloplenih ugovora o

faktoring poslovima sa svim bitnim
odrednicama ugovora (rok
dospijeca, kamatna stopa,
administrativna naknada i faktoring
naknada).

o Na temelju dobivenih podataka
ponovnim obradunom provjerili
smo da li je dru5tvo obradunalo
prihode od kamata, administrativnih
naknada i faktoring naknada u

skladu s odrednicama iz ugovora
te da li iznosi dobiveni ponovnim
obraiunom odgovaraju iznosu u

analitikama Dru5tva.

o Na temelju prikupljenih informaciia i

ponovnog obraduna kamata,
administrativnih naknada i faktoring
naknada, uvjerili smo se kako je
Druitvo postupilo u skladu s

odredbama iz ugovora o

faktoringu te je ispravno iskazalo
prihod od kamata te prihode od
naknada i provizr.la u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

o Provjeru sklopfenih ugovora o

faktoring poslovima sa svim bitnim
odrednicama ugovora (rok

dospyeca i kamatna stopa).
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICIMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o. (nastavak)

lzvjeSce o reviziji godi5njih financijskih izvjeitaja (nastavak)

Ostala pitanja

Godi5nje financijske izvje5taje Dru5tva za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024. godine revidirao
je drugi revizor koji je izrazio nemodificirano misljenle o tim financlskim izvje5tajima dana 19.

veljaie 2025. godine.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuduju informacije ukljudene u
Godiinji izvje5taj, ali ne ukljuiuju godi5nje financr.lske izvjeitaje i na5e izvjeSce revizora o njima.
Naie miSljenje o godi5njim financljskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informaclje.

U vezi s naSom revizijom godiSnjih financljskih izvje5taja, naSa je odgovornost proaitati ostale
informacije i, u provoelenju toga, razmotriti jesu li ostale informaclje znaiajno proturjeine
godiSnjim financr1skim izvje5tajima ili naSim saznanjima steienim u reviziji ili se druga6rle dini da
su znadajno pogreino prikazane.

U pogledu lzvjeSca poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
radunovodstvu. Ti postupci ukluiuju provjeru je li lzvjeSce poslovodstva sastavljeno u skladu
s ilankom 24. Zakona o raiunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procr,leniti,
izvjeStavamo da:

l. su informacije u prilo2enom lzvjeScu poslovodstva uskladene, u svim znacajnim
odrednicama, s prilo2enim godi5njim financijskim izvje5tajima; te

2. je prilo2eno lzvje5ce poslovodstva sastavljeno u skladu sa dlankom 24. Zakona o
radunovodstvu

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Dru5tva i njegova okruZenja stedenog u
okviru revizye godisnjih financljskih izvjeStaja, du2ni smo izvlestiti ako smo ustanovili da
postoje znadajni pogreini prikazi u prilo2enom lzvjeScu poslovodstva. U tom smislu nemamo
5to izvyestiti.

Odgovornost uprcve i onih koji su zadu2eni za upravljanje za godiinje financijske izvjeitaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godiinjih financr.lskih izvjeitaja koji istinito i fer prikazuju u
skladu s MSFI i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godi5njih financrlskih izvjeStaja koji su bez znadajnog pogre5nog
prikaza uslr.led prijevare ili pogreSke.
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AUDIT AND CONSULTIIIG d o o

lzvJEscE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICTMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o. (nastavak)

lzvjeice o revizui godiinjih financijskih izvjeitaja (nastavak)

Odgovornost uprave i onih koji su zadu1eni za upravljanje za godiinje financijske izvjeitaje
(nastavak)

U sastavljanju godi5njih financrjskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti DruStva da nastavi s vremenskim neogranicenim poslovanlem, ob1avljivanle ako.1e
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranidenim poslovanjem i kori5tenjem
raiunovodstvene osnove utemeljene na vremenskih neograniienosti poslovanja, osim ako
uprava ili namjerava likvidirati DruStvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternativne nego
da to udini.

Oni koji su zadu2eni za upravljanje su odgovorni
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Dru5tvo.

ZA nadziranje procesa f inancil'skog

O dgo v ornosti r e v izora za r e v iziju godiinjih f inancijskih izvje Staja

Na5i ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godiinji financAski izvjeStaji kao cjelina bez
znaiajnog pogreSnog prikaza usllled prjjevare ili pogre5ke i izdati izvjeice revizora koje
uklu6uje na5e miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nr,;e garanclja da ce
revizlja obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna6ajno pogreino prikazivanje kada ono
postoji. Pogre5ni prikazi mogu nastati uslled prljevare ili pogre5ke i smatraju se zna6ajni ako se
razumno mo2e oiekivati da, pojedinadno ili u zbroju, utjedu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih financijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odr2avamo profesionalni skepticizam tiiekom revizije. Mi takoder:
. prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaiajnog pogreSnog prikaza godi5njih financrlskih

izvjeStaja, zbog prljevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizljske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizljske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za naie miS[enje. Rizik neotkrivanja znadajnog pogre5nog prikaza
nastalog uslijed prljevare je veci od rizika nastalog uslrled pogre5ke, jer prijevara mo2e
ukljuiiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, la2na predstavljanja ili

zaobila2enje internih kontrola.
. stjeiemo razumiievanje internih kontrola relevantnih za reviziiu kako bismo oblikovali

revizljske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izra2avanja
misljenja o udinkovitosti internih kontrola DruStva.

. ocjenjujemo primjerenost kori5tenih racunovodstvenih politika i razumnost
ra6unovodstvenih procjena i povezanih objava koje ie stvorila uprava.

o zaklju6ujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeljene na

vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim

revizrlskim dokazima, zakljuiujemo o tome postoji li znaiajna neizvjesnost u vezi s

dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost DruStva da

nastavi s vremenski neograniienim poslovanjem. Ako zakljudimo da Postoji znadajna

neizvjesnost, od nas se zahtljeva da skrenemo pozornost u naiem izvje5cu revizora

na povezane objave u godi5njim financljskim izvje5tajima ili, ako takve objave nisu

odgovarajuce, da modificiramo naSe mi5ljenje. NaSi zakljudci se temelje na revizijskim

dokazima pribavljenim sve do datuma na5eg izvjeSca revizora. Meelutim, buduci

dogatlaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Druitvo prekine s vremenski neogranidenim

poslovanjem. 
8
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['.-mail: in f<r@apcxaudit.hr

lzvJEscE NEOV]SNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICIMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o. (nastavak)

lzvjeice o reviziji godi5njih financijskih izvjeitaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godiinjih financijskih izvjeitaja (nastavak)

. ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciiu, strukturu i sadr2aj godi5njih financiiskih izvjeStaja,
uklju6ujuci i objave, kao i odra2avaju li godi5nji financr.lski izvje5taji transakcije i dogaetaje
na kojima su zasnovani na naiin kojim se postize fer prezentaclja.

Mi komuniciramo s onima koji su zadu2eni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom reviziie i va2nim revizijskim nalazima,
ukluiujuci i u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tfekom
naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zadu2eni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etiikim zahtjevima u vezi s neovisnoicu i da cemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se mo2e razumno smatrati da utjeiu na naSu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prjjetnje neovisnosti, te
povezanim za5titama.

lzmeclu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zadu2eni za upravljanje, mi odreClujemo
ona pitanja koja su od najvece va2nosti u revizlji godi5njih financijskih izvjeStaja tekuceg
razdoblja i stoga su kljudna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u na5em izvje5cu revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprjedava javno objavfiivanje pitanja ili kada odludimo, u iznimno
rljetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u na5em izvje5cu revizora jer se razumno
mo2e odekivati da bi negativne posljedice priopcavanja nadmaSile dobrobitijavnog interesa od
takvog priopcavanja.

lzvjeice o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Na 09.09.2O25. godine imenovalo nas je Uprava DruStvo ESC Factoring d.o.o da
obavimo reviziju financlskih izvjeitaja za 2025. godinu.

2. Na datum ovog izvjeica neprekinuto smo anga2irani u obavljanju zakonskih revizija
DruStva od revizrle godi5njih financljskih izvjeStaja DruStva za 2025. godinu do revizije
financijskih izvje5taja DruStva za 2025. godinu Sto ukupno iznosi 1 godinu.

3. U reviztli godiSnjih financijskih izvje5taja Druitva za 2025. godinu odredili smo
znadajnost za financlske izvjeitaje kao cjelinu u iznosu od 23.OOO eur Sto predstavlja
pribli2no l0% od procljenjena dobiti prle oporezivanja za 2025. godinu. Odabrali smo
dobit prije oporezivanja kao mjerilo znaiajnosti jer smatramo da se radi o
najprikladnijem mjerilu te iz razloga Sto je Dru5tvo usmjereno na ostvarenje dobiti.

4. NaSe revizr.lsko miSljenje dosljedno je s dodatnim izvje5cem za revizi)ski odbor Druitva
sastavljenim sukladno odredbama iz dlanka ll. Uredbe (EU) br. 537/2014.
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Direktor
mr.sc. Dalibor BriSki APE(

AUDIT AND CONSULTING d.o.o
Zagreb

Stroiarska cesta 20, 10000 Zagrcb
I i-mail: inf<r@apcxaudit.hr

reYizor

(D
APEX

AUDr ,$lD CONSUTTING d o o

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNICIMA DRUSTVA ESC Factoring d.o.o. (nastavak)

lzvjeice o reviziji godi3njih financijskih izvjeStaja (nastavak)

lzvjeice o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima (nastavak)

5. Tijekom razdoblja izmedu poietnog datuma revidiranih godi5njih financlskih izvjeStaja
DruStva za 2025. godinu i datuma ovog izvje5ca nismo pru2ili zabranjene nerevizorske
usluge i nismo u poslovnoj godini prrle prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge
osmiSljavanja i implementacr.le postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/li kontrolom financr.lskih informacija ili osmiSljavanja i

implementacr.le tehnoloSkih sustava za financijske informaclje, te smo u obavljanju
revizije saiuvali neovisnost u odnosu na Druitvo.

Anga2irani partner u revizr1i koja ima za posljedicu ovo izvjeice neovisnog revizora je lvica
Baiic.

APEX AUDIT AND CONSULTING d.o.o.
Strojarska cesta 2O
l00OO Zagreb
Hrvatska

Zagreb, 13. travnja 2026.

I

lvica Ba5ic

l0
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ESC FACTORING d.o.o.
GodiSnle izvjeSce i fi nancijski zarazdoblie od 01.siljednja do 31 .prosinca 2025.godineizvjeStaji

ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI - SD

Razdoblje: 01.01-31.12.2025.

POSLOVNIPRIHODI
Prihodiod kamata
Rashodiod kamata

Dobit od kamata

Prihodiod naknada i provizija
Rashodiod naknada i provizija

Dobit od naknada I provizija

Ostali prihodi

Ukupno ostali poslovni prihodi

Opci i administrativni troSkovi
TroSkovi osoblja
TroSkovi vrijed nosnog usklaClenja

Ostali rashodi

Ukupno ostali rashodi

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit
DOBIT TEKUCE GOD!NE

Ostala sveobuhvatna dobit
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

BiljeSka

10

202s 2024.
u eurima

3

4

5

6

7

I

9

354.1 31

(240 990)
308 424

(210.526)
113.141 97.898

418.121
(49 721\

320.804
(29 725)

368.400 291.079

990

(46 364)
(213.677)

(15 e51)
(12 398)

(41 675)
(173 e63)

(18 000)
(288.390) (233.638)

773.242 629.228
(57e.101) (473.889)

194.141 155.339
(21.602) (16 132)

'172.539

172.539

139.207

139.207

BiljeSke u nastavku su sastavnl dio ovih financiiskih izvieStaia

ll

990



ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU - FP

Na dan: 31.12.2025.

IMOVINA
Dugotrajna imovina
Materijalna imovina
Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotr{na imovina
PotraZivanja po faktoringu
Ostala potraZivanja

Ostala financijska imovina
Novacublagajni ibanci
Ukupno kratkotrajna imovina

KAPITAL IOBVEZE
Kapital
Upisani kapital
ZadrZana dobrt
Dobit teku6e godine

Ukupno kapital

Kratkoroene obveze

Obveze po kreditima i kamatama prema domacim bankama i

fi nancijskim institucijama
Obveze za zalmove
Obveze po faktoring poslovima

Ostale kratkorodne obveze

Ukupno kratkoroine obveze

BiljeSka 31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

2.994
2.994

13

15

11

12

16
16

8.125.472
'155.000

3.343
189.984

4.407.745
71.122

56.373

8.473.799 4.535.240

Pla6enitroSkovi buduceg razdoblja i obra6unati prihodi 14

UKUPNO IMOVINA

36.752 17.026

8.513.545 4.552.266

559.550
2.452

172.539

559.550
2.452

139.207
734.541 701.209

17

5.237.944
2.404.500

7.825
31.494

1.739.269
2.056.000

26.278
7.681.763 3.821.547

Odgodena placanja tro5kova i prihod budu6eg razdoblja 18 97.241 29.510

UKUPNO KAPITAL IOBVEZE 8.513.545 4.552.266

BiljeSke u nastavku su sasfavnl dio ovih financiiskih izvieStaja

t2
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Godi5nje izvjeSce i financijski izvjeStaji za razdoblje od 0l.sUednja do 3l.prosinca 2025.godine



ESC FACTORING d.o.o.
Godi5nje izvjeSde ifinancijski izvjeStajiza razdoblje od 01 .sijednja do 31.prosi nca 2025.godine

tzvJEsTAJ O PROMJENAMA KAP|TALA (pK)

Na dan: 31.12.2025.

Upisani
kapital

Kapitalne
rezerve

ZadrZana
dobit

Dobit
tekuce
qodine

UKUPNO

u eurima
Stanje na dan 1. sijeenja 2024.
Raspored dobiti /gubitka
lsplata dobiti
Dobit tekuce godine

Stanje na dan 31. prosinca2024.
Raspored dobiti /gubitka
lsplata dobiti
Dobit tekuce godine

Stanje na dan 31. prosinca2025.

559.550 2.452 158.610 720.612
158.610

(158 610)
(158 610)

- (158.6{0)
139.207 139.207

559.550 2.4s2 139.207 701.209
139.207

(13e 207)
(139 207)

172.539
(13e.207)

172.539
559.550 2.452 172.539 734.541

BiljeSke u nastavku su sasfaynl dio ovih financijskih izvjeStaja
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EVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVTMA

Nov6ani tiiekovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit prrle poreza

Uskladen za:
Amortizacija
Prihodiod kamata
Rashodiod kamata
Noveanitiiekovi iz poslovania priie promiena u obrtnom planu
Pla6eni porez na dobit

Smanjenje / povecanje potraZivanja po poslovima faktoringa
Sma njenje / povecanje ostal i h kratkotraj n i h potra2iva nja

Smanjenje / pove6anje placenih troSkova i obradunatih
prihoda

Smanjenje / povecanje obveza po faktoring poslovima
Smanjenje / povecanje ostalih obveza

Smanjenje/ povecanje obradunatih troSkova i prihoda
buduceg razdoblja
Novdani primici za kamate
Neto novianitijekovi iz poslovnih aktivnosti

202s. 2024.

u eurima

194.142
(1 1s.01 1)

130
(354 131)

240.990
(3 408.031)

(20.770)

(3717 726)
(83 878)

(1e.725)
7.825
4.382

67.732
354.1 31

155.339
(97.272)

ozo
(308 424)

210.526
(321.686)
(22.018)

(607 086)
(636)

3.323

(6.540)

2.849
308.424

(3.326.e00) (263.617)

Noviani tiiekovi iz investiciiskih aktivnosti
Poveca nje/smanjenje d u gotraj ne materija lne i nematerijalne
imovine
Povecanje/smanjenje fi nancijske imovine
Neto novdanitijekovi i iz investicijskih aktivnosti

Noviani tiiekovi iz financiiskih aktivnosti
Pladene kamate
lzdaciza isplatu udjela u dobiti (dividendi)
Smanjenje / pove6anje obveza za kredite i zajmove
Neto noveani tijekovi i iz financijskih aktivnosti

NETO NOVEANI TOK
Novac i novdaniekvivalenti na poeetku razdoblja
Novac i nov6ani ekvivalenti na kraju razdoblja

POVECANJE / SMANJENJE NOVCA

(3.124)
(3.343)

(6.467)

(240 990)
(1 3e 208)
3.847.175

(210.526)
(158.610)

360.1 60

3.466.978 (8.e76)

133.611 1272,5931
56.373

189.984

133.611 (272.593)

BiljeSke u nastavku su sasfavnl dio ovih financijskih izvjeStaja
t4

ESC FACTORING d.o.o.
GodiSnje izvje5ce i financijski izvjeStaji za razdoblje od 0l.sijetnja do 3l.prosinca 2025.godine
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ESC FACTORING d.o.o.
Godisnje izvjeSce i financ i,iski izvjestaji za razdoblje od 01.s ijeenja do 3l.prosinca 2025.godine

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKAl - OPEI PODACI

Drustvo je osnovano 25. listopada 2018. godine rjesenjem Trgovaekog suda u zagrebu pod nazivom
ESC Factoring d.o.o. za faktoring, sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 32, upisano u sudski
registar s matienim brolem subjekta (MBS) 081203856.

Temeljni kapital Druitva na dan 31. prosinca 2025. godine iznosi 559.550 eura.

Dana '11. listopada 2018. godine Hrvatska agenci.ia za nadzor financijskih usluga (HANFA) je izdala
rjesenje kojim se odobrava ESC FACTORINGU d.o.o. bavljenje poslovima faktoringa.

Sukladno rjesenju HANFA-e, drustvo ESC FACTORTNG d.o.o. ovtasteno je obavtjati stijedece postove:
o poslovi faktoringa
. poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s poslovima faktoringa
. prikupljanje, iztada, analiza i davanje informacija o kreditnoj sposobnosti pravnih osoba i

flzidkjh osoba koje obavljaju samostalne djelatnosti
. upravljanje potrazivanjima klUenata nastalih s osnove prodane robe i pruzenih usluga i

savjetovanla u vezi s tim
. izuozno financiranje na osnovi otkupa s diskontom i bez regresa dugoroenih nedospjelih

trazbina osiguranih financqskim instrumentima (forfeiting)
. otkup dospjelih trazbina

Na dan 31. prosinca 2025. godine Drustvo je zaposljavalo detiri djelatnika

Tijela Dru5tva su Uprava, Nadzorni odbro i Revizijski odobor.

Uorava Drustva na dan 31. Drosinac 2025. oodine:

. Hrvoje Turkalj - Ctan Uprave, zastupa drustvo samostalno ipojedinaino

. Mario Ma(inovic - Clan lJprave, zastupa drustvo samostalno i pojedinaeno

Nadzorni odbor na 31 orosinac 2025. qodine

. Iomaz Kaear - predsjednik nadzornog odbora

. Dtazen JakSiA - zamjenik predsjednika nadzornog odbora

. lrena Paurevi6 Joveski - Abn nadzornog odbora

l5

Skupstina druStva (osnivaei/alanovi druStva):

. Hrvoje Turkalj, Zagreb, Meduliieva ulica 27
Clan Uprave

. Almir Krkalia, Zagreb, Petrova ulica 105
ehn dru,tva

. Elvedin Grabovica, Zrnovnica, Don Rafaela Radice 38
ebn drustva

o Lina Paurevic, Zagreb, Ulica Bartula Kasica 6
Abn drustva

o Mario Martinovic, Velika Gorica, Nikole Tesle 48F
Abn Uprave

o Alan Bubanovi0, Zagreb, Cmrok 6
Clan drustva, prestao biti ilan Dru\tva dana 24.03.2026. godine

o ESC Factoring d.o.o.
Clan druStva od dana 24.03.2026. godine



ESC FACTORING d.o.o
Godisnje izvjesce i flnancijski izvjeatqi za razdobtje od 01 .suecn ja do 3l.prosinca 2025.godine

BILJESKA I -OPC| PODACT (nastavak)

Clanovi Reviz odobora na 31. Drosinca 2025. aodine :

Tomaz Kadar, predsjendik NO
Drazen Jaksie, i/an NO
lrena Purevi6 Joyeski. ilan NO

SaZetak 2naeajnih raeunovodstvenih politika usvojenih za pripremu financijskih izvjestaja naveden je u
nastavku. Politike su dosljedno primjenjivane za sva razdoblja ukljuaena u ove izvjeStaje, osim ako nije
drukeije navedeno.

BI LJ ES KA 2 _ S AaET AK ZNAEAJ N I H RAE U NOVODSTVE NI H POLITI KA

2.1 Osnovesastavljanja

Financijski izvje5taji sastavljeni su u skladu sa odredbama Medunarodnih standarda financuskog
izvjestavanla (nastavno: MSFI), koji su utvrdeni od Europske komisrle i objavljeni u sluzbenom listu
Europske unije propisanim kao okvirom flnancijskog izvjestavanja temeljem odredbi Zakona o
radunovodstvu (Narodne novine 85/24, 145124 i 151125).

Financijski izvjestaji pripremljeni su po naaelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih
instrumenata, koji su iskazani po fer vriJednosti, te odredene dugotrajne imovine, koji su iskazani u
revaloriziranim iznosima. Detaljna objaSnjenja dana su u sklopu svake pojedinaene pozicije.

Sukladno el.5.,st.5.,1.2. ZOR-a DruStvo spada u kategoruu velikih poduzetnika. Veliki poduzetnici
sastavljaju i prezentiraju godisnje financtjske izvjestaJe primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja MSFI i uputa za njihovu primjenu obJavljenima od strane Europske unije.

Sastavljanje financUskih izvjesta.ia sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuanih
radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene raeunovodstvenih politika Drustva. Uprava smatra da tuekom sastavljanja ovih financijskih
izvjestaja nr.le bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati znadajan utiecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima. lsto tako nije bilo nikakvih procjena na temelju kojih bi moglo doci do
znaaajnih uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine iobveza u sljedecoj godini.

2.2. Usvajanie novih i
(,,MSFr")

izmjenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

Standardi/lzmjene i dopune standarda koji su na snazi i usvojeni su na razini Europske unije

Sljedeii novi standardi i izmrjenjeni idopunjeni postoje6i standardi izdani od strane Odbora za
Medunarodne radunovodswene standarde i tumaaenia koje izdaje Odbor za tumaeenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja ikoji su usvojeni u EU na snazi su u tekucem razdoblju:

. MRS 21 Ueinci promjena tedaja stranih valuta: Nedostatak razmjenjivosti (lzmjene idopune).
lzmjene i dopune primjenjuju se za godisnja izvjestajna razdoblja koja poeinju na ili nakon 1.
sijednja 2025. godine.

Usvajanje navedenih standarda i tumaeenja nrje imalo znaealan utjecaj na financijske izvjestaje
DruStva.

l6



ESC FACTORING d.o.o
Godisnje izvjesce i financijski izvjestaJi za razdoblLje od 01.sijednja do 31 prosinca 2025.godine

BTLJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNtH RACUNOVODSWENTH pOLtTtKA (nasravakl

2.?: usvajanie novih i izmienienih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
(,,MSFl") (nastavak)

standardillzmiene i dopune standarda koji joi nisu na snazi i ios nisu usvojeni od strane
Europske unije

standardi koji su izdani, alijos nisu na snazi inisu ranije usvojeni te ih Drustvo ne primjenjuje

Do.3.l prosinca 2025. godine Europska komisija nije odobrila nikakve promjene radunovodstvenih
naaela primjenjivih na izvjestavanje, a koje nisu bile na snazi za pripremu financijskih izvjestaja za
2025. godinu.

Na dan 31. prosinca 2025. godine Odbor za medunarodne standarde je izdao sl.,ede6e standarde,
izmjene, tumaelfnja i revizrle, aija primjena podlijeze dovrsetku poitupta odobrenla od strane
nadleznih tijela Europske komisije, koji je jos uvrek u tijeku:

o MSFI 9 FinancUski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje - Klasiflkacija i

mjerenje financijskih instrumenata (lzmjene i dopune). u svibnju zo2l. godine, odbor za
MSFI-jeve izdao ie izmjene i dopune klasifikacije i mjerenja financUskih inslrumenata koje su
izmijenile MSFI 9 Financijski instrumenti iMSFI 7 FinancUski instrumenti: Objavtjivanje, te se
primjenjuju za godiSnja izvjestalna razdobtja koJa poeinju na iti nakon 1. sijednja z-ozo. gooine,
pri eemu je ranUa primjena dopustena. Uprava procjenjuje da izmjenl i iopune iemalu
znal,an utjecaj na flnancijske izvjestaje DruStva.. MSFI I Financijski jnstrumenti iMSFI 7 Financlski instrumenti: ob.iavljivan.le - ugovori
povezani s elektrianom energijom ovisnom o prirodnim izvorima (lzmjene i Oopun!1. U
prosincu 2024. godine, Odbor za MSFI-jeve izdao je ciljne izmjene i dopune za bolje
prikazivanje ugovora povezanih s elektridnom energijom ovisnom o prirodnim izvorima koje iu
izmijenile MSFI g Financijski instrumenti iMSFI 7 Financuski instrumenti: Objavljivanje, te se
primjenjuju za godisnJa izvjestajna rczdobtja koja po.inju na iti nakon 1. sijednja zozo. gooine,
pri demu je ranija primjena dopustena. Uprava procjenjuje da izmjene i dopune iemaju
znaaajan utjecaj na financUske izvjestaje Drustua.

Godisnja pobol.isanja MSFI radunovodstvenih standarda - lzdanje 'l l. u srpnju 2024. godine, odbor
za MSFI-jeve izdao je Godisnja pobotjsanja MSFI rae unovodstvenih standarda - lzdan]e 1 1. 

'subjekt

primjenjuje navedene izmjene i dopune za godisnja izvjestajna razdoblja koja poeinju na ili nakon 1.
sijeenja 2026. godane. Ranija primlena je dopustena. uprava procjenJuje da Lmlene'i dopune nemaju
znae4an utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

MsFl-18 Prezentacija iobjavljivanje u financlskim izvjestajima. u travnju 2024. godine, odbor
za MSFI-jeve izdao je MSF| 't8 - Prezentacua i objavtjivanje u financlskim izvjestajima koji
zamjenjuje MRS 1- Prezentacua financrjskih izvjestaja te se primjenjuje za godisnji
izvjestajna razdoblja ko.la podinju na ili nakon 1. srjeenja 2OZl. godine, pi'eemu 1e ranla
primjena dopuStena. Uprava procjenjuje da ove izmjene idopune nemaju znadajan uijecaj na
fi nancijske izvjestae DruStva.
MSFI 19 Ovisna drustva bez javne odgovornosti: Objavljivanje (ukljueujuci izmjene i dopune).
U svibnju 2024. godine, Odbor za MSFI-jeve izdao je MSFI 19 Ovisna druStva bez javne
odgovornosti: Objavljivanje, a u kolovozu 2025. godine Odbor za MSFI-jeve izdao je izmjene i

dopune MSFI 19. MSFI 19 (ukljudujuii izmjene i dopune) primjenju.ye se Ja goOisnla
izvjesta.ina ruzdoblta kola podinlu na ili nakon 1. sijee nja 2027. godine, pri demu je ranija
primjena dopuStena. Uprava procjenjuje da izmjene i dopune nemaju znaeajan utlecaj na
fl nancijske izvjestaje DruStva.
MRS 21 Ueinci promjena tedaja skanih valuta: preraeunavanje u hiperinflacijsku
prezentacijsku valutu (lzmjene i dopune). U studenom 2025. godine Odbor za MSFI-jeve
izdao je izmjene i dopune Preraeunavanja u hiperinflacijsku prezentacrsku valutu, kolima je
izmijenjen MRS 21 Udinci promjena teeaja stranih valuta, koje se primjenjuju za godiSnja
izvjestajna razdoblja koja poeinju na ili nakon 1. sqeenja 2027. godine, pri 6emu je ranija
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2.2, Usvajanie novih i
(,,MSFl") (nastavak)

izmjenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

primjena dopustena. Uprava procjenjuje da izmjene i dopune nemaju znacajan utjecaj na
financijske izvjestaje DruStva.
lzmjene idopune MSFI 10 Konsolidirani financrski izvjestaji i MRS 28 Ulaganja u pridruzena
drustva i zajednioke pothvate: proda.la ili doprinos imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZenog drustva ili zajednidkog pothvata. Odbor za MSFI-jeve je u prosincu 2015. godine
odgodio datum stupan.ja na snagu ove izmjene idopune na neodredeno vrijeme do ishoda
svojeg istrazivaekog prolekta o raeunovodstvenoj metodi udjela.

2.3. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene jednokratne naknade i provizija zara.unate za usluge
faktoringa i otkupa mjenica. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porcz na dodanu
vrrednost. Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ee Drustvo
imati buduee ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifioni kriteriji za dJelatnosti faktoring drustva.

Prihod od kamata razgranieava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplaoene glavnice ipo
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja toeno djskontira procilenlene buduee novcane primitke kroz
odekivani vUek trajanja financijskog instrumenta ili do neto knjigovodstvenog iznosa flnancijske
imovine.
Ostali prihodi se priznaju po naeelu nastanka dogatlaja.

2.4. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve rashode u odnosu na fakturirane prihode od prodaje usluga
faktoringa.

Rashod od kamata razgranidava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotpla6ene glavnice i po
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja toeno diskontira procrjenjene buduie nov6ane primitke kroz
oaekivani vijek tra.lanja financijskog instrumenta ili do neto knjigovodstvenog iznosa financijske
imovine.

Ostali rashodi se priznaju po naeelu nastanka dogadaja

2.5. Funkcionalna i izvre5tajna valuta

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljueene u financijske izvje5taje DruSWa iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financrlski izvlestaji prikazani su u eurima,
Sto predstavlja funkcionalnu I izv.iestajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije istanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preradunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preraaunavaju po tedaju na dan transakcre. Dobici ali gubici od teeajnih
razlika koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraeuna monetarne imovine iobveza izta2enlh
u stranim valutama priznaju se u raaunu dobitj i gubitka.
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2.6. Oporezivanje

Drustvo obraeunava i pla6a poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porezni rashod koji se obraeunava
na rezultat za godinu sastoji se od tekuCeg poreza i odgodenog poreza. Tekudi porez predstavlja
pretpostavljeni iznos poreza koji se pla6a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vazeoih na dan izvjest4a o financUskom poloZaju te svih korekcija iznosa porezne
obueze za prethodna razdobl.ia.

lznos odgodenog poreza izraeunava se metodom bilanene obveze, pri eemu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu kn.ligovodstuenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe
flnancrjskog izvjestavanja i iznosa koji se koristi za potrebe iztaeuna porcza. lznos odgodenog poreza
temelji se na pretpostavljenom nacinu realizaclJe ili namire knjigovodstvene v jednosti imovine i

obveza po vazecim poreznim stopama na dan izvjestaja o financuskom polozaju.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da Ce buduca oporeziva dobit biti
dostatna da se po toj osnovi iskoristi odgoarena porezna imovina. Na svaki datum izvjestavanja,
Drustvo mora odrediti nerealiziranu odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvenu vrijednost odgodene
porezne imovine.

2.7. Oprema

Oprema se poeetno iskazuje po trosku nabave umanjenom za iznos amortizaciie i akumulirane
gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak nabave obuhvada nabavnu crenu isve troskove izravno
povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Troikovi tekuceg odZavanja ipopravka, zamjene te investicr.lskog odrlavanja manjeg obima priznaju
se kao rashod kad su nastali. Troikovi znaeajnih investicrskih odiavanja izamjene se kapitaliziraju.
Dobici igubici temeljem rashodovanja ili otudenja opreme iskazuju se u izvlestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u razdoblju u kojem su nastali.
Na svaki datum izvjestaja Drustuo preispituje knjigovodstvene iznose opreme, da bi utvrdilo posto.ie li
naznake da je doSlo do gubitka uslred umanjenja vrijednosta navedene imovine.

Amortizacija se ukljueuje u izvjest4 o sveobuhvatnoj dobiti linearnom metodom do iznosa predvidene
rezidualne vruednosti imovine i tijekom procijenjenog korisnog viJeka trajanja, od prvog dana
slijedeeeg mjeseca u kojem je materijalna imovina stavljena u uporabu.

ProcUenjeni korisni vrjek trajanja ostale opreme koju koristi Drugtvo i amortizacijske stope su kako
slijedi:

2025. 2024.
Oprema 2-4 godina 2-4 godina

2.8. Potrazivanja

Potrazivanja od komitenata, potrazivanja po zajmovima i ostala potrazivanja s flksnlm ili odredivim
plaeanjima ko.ia ne kotiraju na aktivnom trzistu, iskazuju se u poslovnim knjigama na temelju uredne
isprave o nastanku poslovnog dogadaja i podataka o njegovoj vrijednosti. lznos potrazivanja koja
dospijevaju u roku do godine dana reklasiflciraju se kao kratkorodna potrazivanja. Drustvo
kontinuirano prati kreditnu sposobnost svo.iih komitenata.
Usklaarenje vnjednosti potrazivanja obavlja se temeljem saznanja da potrazivanje nije u roku
naplaoeno, odnosno da je nenaplativo i da je utuzeno. Odluku o uskladivanju vrijednosti pokazivanja
donosi Uprava drustva. Kratkotrajna potrazivanja iskazuju se po podetno priznatom nominalnom
iznosu umanjenom za odgovarajuCi iznos ispravka vrijednosti za nastale i oaekivane kreditne gubitke.

Poveeanje povazivanla za kamatu utemeljuje se na obraeunima zateznih kamata po zakonskoj stopi.
Potazivanja u stranoj valuti iskazuju se u hrvatskoj valuti po srednjem te6aju Hrvatske narodne banke
na dan evidentiranja potrazivanja. Prilikom naplate potrazivanja nastale tedajne razlike knjize se u

korist prihoda ili rashoda drustva a na dan zakljucenja bilance sva oworena potrazivanja svode se na
srednji teeaj HNB-a.
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2.9. Novac i noveani ekvivalenti

lmovina u obliku novca iskazuje se u nominalnoj vfljednosti iTaaenol u hrvatskoj valutnoj jedinici.

Devizna sredstva u bankama i blaga.ini iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici primienom srednjeg
tedaja Hrvatske narodne banke na dan bilance.

Teaajne razlike s naslova uskladenja deviznih sredstava sa sredniim tedajem HNB-a evidentiraju se
kao prihod/rashod teku6eg razdoblja.

2.10. Kapital

Kapltalje vlastiti izvor financiranja imovine i izradunava se temeljem odredbi MSFI kao ostatak lmovine
nakon odbitka svih obveza. Upisani temeljni kapital iskazuje se u eurima i upisan je u sudski registar.
lznos upisanog, a neuplaoenog temel.inog kapitala iskazuje se unutar aktive u skladu s klasifikacijom

Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi5njih financuskih izvje6taja. Politika rezerve ostvaruje se zavisno
od temelja njihova oblikovanja i politike drustva.

Drustvo aktivno upravlja kapitalom drustva, te prati i osigurava adekvatnu razinu kapitala koja je
potrebna za poslovanje drustva. Drustvo prati iodrzava razinu minimalnog kapitala faktoring drustva
propisanog Zakonom o faktoringu. Drustuo o stanju kapitala redovno izvjestava regulatora drustva
Hrvatsku agencija za nadzor financijskih usluga ,,HANFA".

2.11. Obveze

Dugoroane obveze iskazuju se u poslovnim knjigama u vrijednosti nastale poslovne promjene
dokazane urednim ispravama i ugovorom o stvaranju obveza.

Pod dugoroenim obvezama podrazumUevaju se obveze s rokom podmirenja duzim od 12 mjeseci od
datuma izrade financijskih izvjestaja. Klasifikacija dugorodnih i kratkoroenih obveza provodi se na
svaki dan bilance.

Dugoroene i kratkoroone obveze iskazane u inozemnim sredstvima placanja, te uz deviznu klauzulu,
iskazuju se u hrvatskoj valutnoj jedinici preraeunatoj po srednjem ted4u HNB-a na dan evidentiran.ia
obveze.

Prilikom podmirenja svih obveza, nastale razlike s naslova teoajnih razlika knjize se u korist prihoda ili
na teret troakova Drustva. Otuorene obveze svode se na srednji teda.i HNB-a na dan zakljueenja
bilance, a nastale razlike knjize se u korist prihoda ili na teret troskova Drustva.

Obveze prema kreditima i prekoraeenja inicijalno se mjere u visini primljenih iznosa, odnosno po
amortizjranom tro6ku primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.12. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, oslm ako je
vjerojatnost odl.leva popratnih ekonomskih koristi iz poduze6a vrlo mala. Potencijalna imovina nije
priznata u financijskim izvjeseima, ali se objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.
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2.13. Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljede6e kategorue: kao imovina
koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka temeljem subjektova poslovnog modela i obiljez.la
financijske imovine s ugovorenim noveanim tokovima. Uprava odluduje o klasifikaciji odmah pri

inicijalnom priznavanju.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra'un dobiti i gubitka

Ova kategonja ukljueuje: financijske instrumente namajen,ene trgovanju (ukljueuju0i derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo podetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financusku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak kada se:

. imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeitava na osnovi fer vrijednosti,

. priznavanjem eliminira ili znaaajno umanjuje raeunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala, ili

. imovina ili obveze sadze ugradeni derivativ koji znaeajno mijenja noveane tokove koji bi inaee
ptoizlazili iz u govora.

b) Financiska imovina po amoftiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trosku ako su ispuniena oba uvjeta navedena u
nastavku:

. flnancijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela 6ija je svrha drzan.ie flnancijske imovine
radi prikuplJanja ugovorenih nov6anih tokova i

. na temelju ugovorenih uvjeta flnanci.iske imovine na odredene datume nastaju novdani tokovi
koji su samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

c) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba
uv.ieta navedena u nastavku:

. financijska se imovina drzi u okviru poslovnog modela eiji se cilj ostvaruje prikupljanjem
ugovorenih novdanih tokova i prodajom financrlske imovine te

. na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju noveani tokovi
koji su samo plaoanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice

Mjerenje i priznavanje

Drustvo priznaje svoju financijsku imovinu na datum trgovanja. Ulaganja se podetno priznaju po fer
vrijednosti uvedanoj za troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer
vrijednosti u raeunu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u radunu dobiti i

gubitka pooetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcre iskazuje se u izvjestaiu o

sveobuhvatnoj dobiti. Financuska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava

na primitak novdanih tokova od ulaganJa ili kada je Drustvo prenUelo sve bitne rizike i koristi vlasnistva.

Krediti i potrazivanja poeetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom

kosku p;imjenom meiode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti

flnancijske 
-imovine 

po fer vruednosti u raeunu dobiti igubitka iskazuju se u ostaloj sveobuhvatnoj

dobiti u razdoblju u kojem su nastali.
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2.1 4. P rimania zaposlenih

a) Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaeuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoi, ugovornoj osnovi.
Drustvo nema drugih obveza plaeanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao trosak
primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem nastaju.

b) Otpremnine

Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada otkazuju ugovore o radu s zaposlenicima sporazumno ili
poslovno uvjetovanim ezlozima, a prije redovnog umirovljenja.

2.15. Politika zastite okoliSa

Politika zaitite okolisa u Drustuu Je da djelatnici stalno budu svjesni brige za okolis i da osiguraju
stalan doprinos njegovoj zastiti iunapredenju, kao iradne okoline u kojoj rade.

22

ESC FACTORING d.o.o.
GodisnJe izvjesie ifinancrlski izvjestdi za razdoblje od 0'l.sijecnja do 3l.prosinca 2o2s.godine



ESC FACTORING d.o.o.
GodiSnie izvieSde ifinancijski izvjeStaji za razdoblie od 0l.sijednja do 3l.prosinca 2025.godine

BILJESKA 3 - PRIHODIOD KAMATA PO OSNOVI FAKTORINGA

Prihodi od kamata - faktoring
Prihodi od kamata - dobavljadki faktoring

UKUPNO

BILJESKA 4 - RASHODI OD KAMATA

Kamata na kredite - domace banke i financijske institucije
Kamate na zajmove
Ostali rashodi od kamata

UKUPNO

BILJESKA 5. PRIHODI OD NAKNADA I PROVIZIJA

Prihodi od naknada po poslovima faktoringa
Prihodi od naknada po osnovi dobavljada faktoringa

UKUPNO

BTLJESKA 6 - RASHODIOD NAKNADA IPROVIZIJA

Opci i administrativni troSkovi
Naknada za vodenje raduna

UKUPNO

2025 2024.
u eurima

332.562
21.569

301.381
7.043

354.13'l 308.424

2025. 2024

u eunma
106.711
96.141
38.1 38

1 00.036

110.490

240.990 210.526

2025. 2024.

u eunma
393.940
24.181

312.447
8.357

418.121 320.804

2025. 2024.

u eurima
36.682
13.039

25.435
4.290

49.721 29.725
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BILJESKA 7 - OPCI t ADMTNISTRATIVNI TROSKOVI I USLUGE

Uredski materijal

Usluge telefona i interneta
Zakup prostora
Konzultantske i savjetodavne usluge

Knjigovodstvene usluge

Usluge revizije
Odvjetni6ke usluge
Usluge odrZavanja

UKUPNO

BILJESKA 8 - TROSKOVI OSOBLJA

Neto place i naknade
TroSkovi doprinosa, porcza i prireza iz plala
Tro5kovi doprinosa na place

Ostali tro5kovi osoblja
Prigodne nagrade

Amortizacija
TroSkovi vanjskih uslu ga reprezentacije
Otpisi
Ostali rashodi

UKUPNO

2025. 2024.
u eurima

982

2.049
17.897
6.953

6.167

9.301

2.320
695

692

376
20.534

6.126

8.517
5.430

46.364 41.675

2025 2024.

u eurima
119.532
49.338
27.864
16.943

92.756
36.611
21.346
20.450
2.800

UKUPNO 2',13.677 173.963

Na dan 31. prosinca 2025. godine Dru5tvo je ukupno zapo5ljavalo 4 zaposlenika (31 . prosinca2024.
godine Dru5tvo je zapoSljavalo 4 zaposlenika) Sto predstavlja prosjedan broj zaposlenih prema broju
radnih sati.

2025 2024.

u eunma
130

9.436
134

2.698

626
3.65'1

4.154
9.569

12.398 18.000
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ESC FACTORING d.o-o.
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BILJESKA 10 - POREZ NA DOBIT

Ya2eca stopa poreza na dobit za 2025. godinu je 10o/o (2024.: 10o/o).

Sljedeca tablica prikazuje izradun porcza na dobit koristeci tekuce porezne stope

Dobit priie oporezivanja
Porez na dobit (10%)
Uvecanje porezne osnovice
Dobit nakon uve6anja ismanjenja
Obra6unati porez na dobit

2025. 2024
u eurima

194.141 155.339
19.414

21.882
15.534
5.979

216.023 161.318
21.602 16.132

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i

evidencije druStava u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojojje porezna obveza iskazana,
te mo2e uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava Dru5tva nije upoznata sa okolnostima koje
bi mogle dovesti do potencijalnih znadajnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 11 . POTRAZVEX.IR PO FAKTORINGU

31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

Potra2ivanja temeljem otkupa potraZivanja - faktoring

Vrijed nosno usklatlenje potraZ ivanja temeljem otku pa potraZ iva nja

- faktoring
PotraZivanja temeljem obrn utog faktoringa
Vrijednosno uskladenje - obrnuti faktoring
PotraZivanja za kamate, naknade i provizije po poslovima faktoringa

UKUPNO

BILJESKA 12 - OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZUANJA

PotraZivanja za proradune, cesije i sl

Ostala kratkotrajna potra2ivanja

UKUPNO

BILJESKA 13 - NOVAC

Ziro racun

7.766.307 4.274.752

(13.e07)
352.869
(2.044)
22.247

125.000

8.125.472 4.407.745

31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

71.122
155.000

't55.000 71.122

31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

189.984 56.373

56.373UKUPNO 189.984
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BILJESKA 14 - UNAPRTJED PLACEN!TROSKOV!

Unaprijed placenitro5kovi kamata i naknada po faktoringu

UKUPNO

Hrvoje Turkalj
Mario Martinovic
Lina Pauretic
Almir Krkalic
Elvedin Grabovica
Alen Bubanovic

BILJESKA 16. KRATKOROENE FINANCIJSKE OBVEZE

Obveze za kredite i zajmove od banka u zemllilil
Obveze zazfmove ostalih osoba

UKUPNO

/i/Obveze za kredite izaimove od banka u zemlii:

OTP banka d.d.

Slatinska banka d.d.

HPB d.d.

Obveze za ugovorene kamate

31.',12,2025. 31.12.2024.
u eurima

36.752 17.026

36.752 17.026

BILJESKA 15 - KAPTTAL I REZERVE

/i/ Upisani kapital iskazan u Bilanci na dan 31. prosinca 2025. godine u iznosu od 559.550 eura (31.
prosinca 2024. godine 559.550 eura) predstavlja temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovadkog suda
u Zagrebu.

llilZadrlana dobit iskazana je u Bilanci na dan 31. prosinca 2025. godine u iznosu od2.452 eura (31.
prosinca 2024. godine 2.452 eura).

/iii/ Dobitak tekude 2025. godine iskazan je u iznosu od 172.539 eura (dobit za2024. godinu iskazana
je u iznosu 139.207 eura).

/iv/ Vlasnidka struktura na dan 31. prosinca 2025. godine i 31. prosinca 2024. godine bila je sljedeca:

31.12.2025. 3't.12.2024.
21%
17o/o

17%
15%
15o/o

15%

21o/o

17o/o

17o/o

15%
15o/o

15%
100% 10OYo

31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

5.237.944
2.404.500

1.739.269
2.056.000

7.642.944 3.795.269

3'.1.12.2025. 31.12.2024.
u euima

4.386.439
641.680
200.000

9.825

1.733.684

5.585

1.739.269UKUPNO 5.237.444
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BILJESKA ,t7 _ OSTALE KRATKOROENE OBVEZE

31.12.2025. 31.12.2024.
u eurima

Ostale kratkorocne obveze 31.494 26.278

UKUPNO 31.494 26.278

BILJESKA 18 - PRTHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Prihodi buduceg razdoblja na dan 31.12.2025.god. iskazan je u iznosu od 97.241 eur (31. prosinca
2024 god. u iznosu od 29.510 eur)odnose se na faktoring naknadu i kamatu po faktoring poslovima te
tro5kove za koje joS nije primljena faktura. Naknade za odobrenje plasmana priznaju se na vremenski
proporcionalnoj osnovi do datuma dospijeca glavnice za usluge faktoringa. Prihodi od kamate po
faktoring poslovima obradunavaju se po nadelu nastanka na vremenski proporcionalnoj osnovi.

BILJESKA 19 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Naknade vlasnicima obuhvacaju ukupni bruto iznos njihove naknade, ukljudujuci kratkorodne i

dugoro6ne povlastice kao Sto su osnovna placa, mirovinski doprinosi, regres i boZicnice. Obveze
prema vlasnicima se odnose na kratkorodne zajmove, kao Sto je prikazano u nastavku:

2025. god. Obveze Rashodi
u eunma

Vlasnici 969.500 24.926
969.500 24.926

2024. god Obveze Rashodi
u eurima

Vlasnici 536.636 1 20.1 63
536.636 120.163
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BILJESKA 20 - UPRAVLJANJE RIZICIMA

DruStvo je kroz svoje poslovanje izlo2eno sljede6im rizicima:

a) Kreditnirizici
i. Kreditnirizik
ii. Koncentracijski rizik (Rizik portfelja)

b) TrZiSnirizici
i. Kamatnirizik
ii. TrZiSni rizik likvidnosti

c) Rizik likvidnosti
d) Operativnirizik

a) Kreditni rizik

Kreditni rizik utjece na portfelj i na profitabilnost druStva i rizlkje koji ako se ostvari moZe materijalno
ugroziti poslovanje faktoring druStva. Kreditni rizik ostvaruje se kada duZnik ili regresni du2nik u
faktoring transakciji ne tspune svoju obvezu prema vjerovniku u cijelosti i time uzrokuju financijski
gubitak za faktoring dru5tvo.
Kreditnim rizikom dru5tvo upravlja tako da svaki upit za pojedinu transakciju obraduje zasebno.
Provjeravaju se svi javno dostupni izvori informacija o svim sudionicima u transakciji. Svi sudionici u
potencijalnoj transakciji kvantitativno se obraduju u kreditnom modelu dru5tva. Kompletnu kreditna
analiza prezentira se na Kreditnom odboru koji redovno zasjeda. Prema potrebi, druStvenom ugovoru
druStva i pravilnicima, na Kreditnom odboru sudjeluju i dlanovi Nadzornog odbora.

BILJESKA 20 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)

Sve transakcije moraju biti jednoglasno odobrene kako bi i5le u daljnju proceduru za ugovaranje,
financiranje predmeta i monitoring svih duZnika u transakciji do naplate.

Upravljanje rizikom portfelja sastoji se od aktivnosti vezanih za razum4evanje portfelja Dru5tva,
transparentne izloZenosti prema kralnjim du2nicima, eventualne izravne ili posredne povezanosti
medu du2nicima, te pracenja izlo2enosti po industrijama i regijama kako bi se aktivno upravljalo
rizidnosti portfelja, kako bi ona bila u skladu s odlukama tijela Dru5tva.

Pri upravljanju rizikom portfelja, Dru5tvo prati i valutni i kamatni rizik, te efekt na portfelj DruStvo
posluje sukladno odredenim maksimalnim izloZenostima prema pojedinoj osobi/grupi povezanih
osoba.

b) TrZiSni rizik

Dru6tvo upravlja trZi5nim rizikom na nadin da je prepoznalo odredene bonitetne, ali nelikvidne trZiSne
niSe unutar kojih smatra da ima dovoljno prostora da privude najkvalitetnije duZnike i realizira
planirane poslovne rezultate. DruSfuo se svojim fokusom na izvrsnost i upravljanje rizicima nastoji
oduprijeti tr2i5nim rizicima. TrZiSni rizici kojima je Dru5tvo izloZeno su valutni rizik, kamatni rizik, i

trZiSni rizik likvidnosti.

i. Kamatni rizik
Kako bi smanjio izloZenost kamatnom riziku, DruStvo usklacluje kamatnu osnovicu
financijske imovine s kamatnom osnovicom financijskih obveza ili se ugovorno Stiti od
izloZenosti kamatnom riziku.

ii. TrZiSni rizik likvidnosti
Druitvo u pravilu ne posjeduje vrijednosne papire odnosno financijsku imovinu s kojom se
trguje na financijskim tr2i5tima, te u suStini nije izloZeno tr2i5nom riziku likvidnosti.
Sekundarno trZiSte za potraZivanja otkupljenja temeljem faktoring poslova nije
organizirano.
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BILJESKA 20 - UPRAVLJANJE RtZtCtMA (nastavak)

c) Rizik likvidnosti

DruStvo upravlja rizikom likvidnosti, odnosno financiranja, na nacin da radi i suraduje s renomiranim,
reguliranim i etabliranim izvorima financiranja koji posluju po najviSim poslovnim, legalnim i etidkim
standardima te postupaju profesionalno i lojalno u financiranju transakcija s druStvom. Dru5tvo ne
ugovara faktoring transakciju s klijentom i du2nikom ako prethodno nije osiguralo vlastita sredstva za
isplatu ili osiguralo siguran izvor financiranja predmetne transakcije. DruStvo upravlja rizikom
likvidnosti ispunjenja obveza prema izvorima financiranja kroz rigorozno upravljanje kreditnim rizicima
prethodno opisano te po potrebi ugovaranjem kreditnog osiguranja. DruStvo takoder uskladuje rocnost
aktivnih i pasivnih financijskih instrumenata kako bi izbjeglo raskorak u ro6nosti koji bi izazvao pritisak
na likvidnost.

Tablica u nastavku prikazuje ugovorna dospijeca financijske imovine DruStva iskazane u lzvje5taju o
financijskom poloZaju na kraju svakog izvje5tajnog razdoblja.

Neto
knjigovodstvena Do 3 mjeseca

vriiednost
3 - 6 mjeseci

31. prosinac 2025.
Potra2ivanja po faktoringu

PotraZivanja temeljem obrn utog faktoringa
UKUPNO

31. prosinac 2024.
PotraZivanja po faktoringu

PotraZivanja temeljem obrn utog faktoringa

UKUPNO 4.399.752 4.274.752

u eurima
7.752.400

350.825
8.103.225

7.752.400

7.752.400
u eurima

4.274.752
125.000

4.274.752

d) Operativni rizik

Upravljane operativnim rizikom ukljuduje primjereno upravljanje rizikom prijevare, rizikom
informacijskog sustava, rizicima povezanim s izdvojenim poslovima, rizikom uskladenosti i pravnim
rizikom, primjereno upravljanje kontinuitetom poslovanja i uspostavu primjerenog sustava za
sprjedavanje pranja novca i financiranje terorizma.

Druitvo upravlja operativnim rizicima kroz organizaciju procesa u poslovanju s vi5estrukim formalnim
kontrolama, podjelom odgovornosti upravljanja i odludivanja na viSe osoba i tijela DruStva te
ugovorene vanjske usluge za pravne poslove, informatiku, internu reviziju. Stalno zaposleni radnicr su
u stalnoj koordinaciji poslova i komunikaciji s osobama koje obavljaju izdvojene poslove. Propisana su
ovlaStenja za ovjeru i potpisivanje dokumentacije, te za potpisivanje naloga za placanje od strane
DruStva. Radnici su obvezni duvati i zaStiti povjerljive informacije i podatke u DruStvu, dok su vanjski
suradnici potpisnici u ugovornoj ili profesionalnoj obvezi euvanja svih preuzetih dokumenata i zaStiti
svih povjerljivih podataka i informacija.

Uskladenost poslovanja sa eksternom regulativom i internim pravilima redovito prate dlanovi Uprave i

radnici u svojim domenama i kontinuiranom koordinacijom svih poslova u Dru5tvu.

U DruStvu je uspostavljen sustav za sprjedavanja pranja novca i financiranje terorizma s jasno
podijeljenim ovlastima i odgovornostima.

lnterna revizija revidiranjem poslovnih procesa ocjenjuje funkcioniranje sustava unutarnjih kontrola u

DruStvu. O revidiranju poslovnih procesa interna revizija izraduje pisano Revizijsko izvjeSce sa
uoeenim nedostacima i preporukama za otklanjanje uodenih nedostataka te prati provodenje
preporuka. Upravi Dru5tva se podnosi Revizijsko izvje5ce o rezultatima provedene interne revizlie za
odredene poslovne procese koje razmatraju Uprava i po potrebi Nadzorni odbor Dru5tva.
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BILJESKA 21 - DOGADAJINAKON DATUMA BILANCE

Nije bilo znaeajnih dogadaja nakon datuma Bilance koji bi znadajno utjecali na godi5nje financijske
izvje5taje DruStva za 2025. godinu, koji bi slijedom toga trebali biti objavtjeni.

BILJESKA 22 - ODOBRENJE FTNANCTJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje sastavila je iusvojila Uprava iodobrila njihovo izdavanje dana 13. travnja 2026.
godine.

Hrvoje Turkalj

Clan Uprave

Mario Martinovic

Clan Uprave
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